INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MLUNICIPIO DE CONTENDA
IPRECONTENDA

CONSELHO DELIBERATIVO

ATA DE REUNIAO ORDINARIA N /2018
Data: 20/12/2019.

Hora: 09R00m
Local: Prefeitura
Convocagio Membros: E_mail

PAUTA: Dispde sobre a DELIBERACAQ QUANTO A P_{ELHEE DE INVESTIMENTOS PARA O
EXERCICIO DE 2020

Na data de 20 de dezembro de 2019 a5 09:00 horas, reuniram-sa nas depandéncias da PREFEITURA
MUNCIPAL, em atendimento ao disposios normativos @ legais, os membrosg do referido CONSELHO,
para 8 deliberagio sobre 0 assunto acima disposto como pauta pringipal de ordem do dia.

Iniciaimente, com 8 palavra o Presidente do Conselho Dekberativo, o senhor Fabio Lule Malinovski
Padilha, informa gue apds a deliberagio do Comilé de Investimentos sobre a minuta efetiva da Politica
de Investimentos para o exercicio de 2020, a Gesiora dos Recursos, a senhora Cely Cristina Paditha
Baum® disponibilizow antecipadamente ao0s membros do Conselho de Deliberacio via e-mail,
poesiblitande sesim sus andlise prévia no inlullo dos mesmes estarem cientes do contedde e exper
su@s observacdes. Antecedendo as exposicées, a Geslora dos Recursos, no uso de suas atribuighes,
dpresentou a proposta da Politica de Investimentos aprovada pelo Comité @ seus pontos relevantes,
delkando para 0 mamento de exposigae dos participantes do colagiado os esclarecimentos das
dinddas. Encerrando as informagies preliminares o sanhor Presidenie do Conselho Deliberativo,
pagsa 8 palevra para 8 Gestora dos Recursos do RPPS, onde inicialmente informa a0 colegiada de
que & elaboragio da minuta da Politica de Investimentos foi feita @m conjunto com a consultoria de
investimentos contratada, onde, através da plataforma de investimentes disponibilizou sua proposta,
sendo apreciada por todos os membros do Comité, gerande discussbes, questonamentos e
esclarecimentos, onda no final, s& chegou na Minuta Final da mesma. Explanou sobre o contelddo da
Pelitica de Investimentos, as afualizagBes que foram necessdrias devido 4s mudancas das normativas
raguladoras, cenario econdmico, sugestio de Alocacao Estratépica, os pardmetros de riscos ulilizadas
e a Mata Aluarial definida. Apds sua conclusdo, a mesma devolveu a palavra para o Presidenta do
Consélho Deliberative, onde abriv o espago de tempo para esclarecimentos dos membros do
colegiddo sobre a proposta da Polifica de Investimentos apresentada peto Comité de Investimenios
Fechado o periodo das discussoes, fica deliberado pela

Aprovacdo da Politice de Investimenios para o exerciclo de 2020 proposta peb Comité de
Investimentos, apds a exposicio dos membros da colegiado e suas considerapies

A Gestora dos Recursos, com o uso de suas atribuicdes, fard a finalizegéo do processo de elaboragso
& aprovacao alravés oo Demonstrative da Palitica de Investimentos DFIN & Secretana de Previdéncia
SPREV. Finalzadno todos os conteddos pautados e nada mais tendo a tratar, foi declarada ancerrada
a presente reunlaa as 08,24 haras, e eu Cely Cristina Pedilha Baumel, laveel a presente ata, onde lida
& sthada exata. vei assinada pelos membros pmtes[ﬁ%m?: T r.uj.
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1 INTRODUGAO

Atendanda & Resclugdo do Conselhe Monetario Nacional - CMN r® 3,922, de 25 de novambre de 2010, slterada pela
Fesolucio CMM n* 4,392, de 19 de derembra de 2014, pala Resolucio ChN n® 4604, de 18 de outubro de 2017 &
posieriormente pela Resclucio CMN n® 4,633, de 2T de novembro de 2018 (doravante denominada simpissments
"REsoiucas CGRMMN 0" 38322020007, © Comie de Ipvestimentos & a8 Diredons Executiva oo INSTITUTO DE
PREVIDENCIA S0CIAL DOS SERVIDORES DE CONTEMDA | apresenta suz Politica de Investimentos para o
emrcicio de 2020, devidaments analisada & aprovada por seu drglo supenior competante

A slaboragao da Politica de Investimentos represanta uma formalidade legal gue fundamenta e norteia todos o
processos de tomada de decisbes relative aos investimentios do Regimes Proprios de Previdéncla Sociel - RPPS,
empregada coma nstrurments necassano pam garantic a consisténcia da gestio dos recursos em busca do eguilibrio
econdmico-financeinn, 3

e fundarmentos para 3 eaboragio da presente Politica de lnvestimentos estao centrados em critérios técnicos de
grande relevancia Regsalta-se que o principal a ser observado, parg que se trabalhe com pardmetros solidos, &
aquele referente & andfize do fluxe de caiva aluarial da entidads, ou seja, o equilibrio enfre ativo & passivg, levando-

se am consideragdio as reservas tonicas atuariais {ativos] e as reservas matematicas (passivo) projetades pelo
calcuio stuariat

2 OBJETIVO

A Politica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA tem
comi objelivo estabelecer as direirizes das aplicagdes dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados &
beneficiarios do regime, visando alingir a meta aluarial definida para gamantir @ manutengdo do seu equill
econbmico-financeiro ¢ atuarlal, lendo sempre presentes os principios de boa governanca, da seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liguidez, mofivagdo, adequagio & natureza de suas obrigacdes a fransparénoia

A Politice de Investimentes bem ainda, cormo objetivo sspecifico, zelar pela eficidncia na condugio des operaghes
relatvas as aplicagdes dos recursos, buscando slocar os investimentos em instituighes que possuam @8 seguintes
caracteristicas: padrio ético da conduta, solidez patrimonial, histdrico e experiéncla positiva, com reputacdio
considerada ilibada no exercicio da atividade de administracio e gestio de grandes volumes de recursos e
em atives com adequada relagio risco X retorno.

Para cumprimento do objetive especifico e considerando as perspectivas do cendrio econbmico, a Politice de
Investimenios estabelecera o plano de contingdncia, of pardmetros, as metodologias, os criférios, as modafidades »
os limiteg legaiz & operaciongis, buscando a mas adequada alocagdo dos ativos, & vista do perfil do passivg o curto,
medi e longo prazo, alendends 08 reguisitos da Resoucio CMN n° 382272010,

Os responsdvels pela gestio do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA &m
como uma das principais objetividades 2 confinua butca peia ciéncia do conhecmaentn Eenics, axercendo cuas
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alividedes com boa fé, legalidade e diligéncia; zelands por élevador padrides dticos, adotando a8 melhores praticas
que yisam garantr o cumprimento de suas obrigagbes,

Entende-s2 por responsaveis pels gestfo dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES DE CONTENDA , as pessoas que participam do processo de andlise, de gssessoramento & decizdao
sobre a aplicagho dos recursos, bem como of participantes do mercado de titulo e valores mobilidrios no que se
refere 4 distrbulgio, Intermediagiio e adminisiragdo dos alivas.

A responsgbifidade de cada agente envolvido no processe de andlise, avaliacdo, gerenciamenty, assessoramento &

decisdrio sobre as aplicacdes dos recersos, foram definidos @ estdo dieponiveis noe documentos de confrole intema

do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA |, instiuidos como REGRAS,
PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS.

34 PERFIL DE INVESTIDOR

Trata-se de analise de Perdfil do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA |, no
ambito de classificacdo de invesiidor, considerando as vanaveis:

PERFIL DE INVESTIDOR
Patriménio Liguido sob gestao (RS)
Certificado de Regularidade Previdenciario - CRP
Comité de investimentos
Adegio ao Pro-GestSo
Nivel de Aderancia ao Pro-Gestao
Vencimento da Cerificacao

Categoria de Investidor

Segundo disposto na instrugdo CVM n* 35472014 & Portaria MPS n* 300 de 03 de julho de 2015 e slteraghies, fica
dofinide gue os Hegimes Proprics de Previdéncia Socml classificados como investidares Cualficados deverdo
aprasentar comulativameants:

a) Cerificado da Reguardade Prandenciars - GRP vigente na data da reslizacao de ceda aplivatso exclusiva para
tal categorna de investidor;
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b) Possua recursos aplicados comprovados por Demonstrativo das Aplicagfes a Investimentos dos Recursos - DAIR
a montantz de BE 10.000.000.00 (dez milhies de reais);

c) Comprove o efetive funcionamento do Comits de Investimenios e
d} Tenha aderido ac Programa de Certificacio institucional Pro-Gestin.

Na classificacio como Investidor Profisskonal, fica o RPPS condicionado as mesmas condigies cumulativas, sendo o

e "d° como sends; "tenha aderido ac Programa de Cerfificagiio Institucional Pro-Gestlio e obtido a cerificagdao
institucional no 4% nival de aderéncia, ou eeja, Mivel IV de adasdo

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA , no moments da elaboragio e
aprovagao da Folitica da invastimentos para o exercicio de 2020 esta classificado como Investidor Comum.,

4 CENARIO ECONOMICO
41 INTERMACIONAL 1* SEMESTRE DE 2019
EURDFA

De acordo ¢om 8 agéncia europea de estalfsticas, Eurostal, a economia da zona do euro, composta por 18 paizes,
evoluiv 0.4% no primeine rimestre de 2019, em relacds so anierior, quando havia crescido 0.2% & 1.2% na
comparagdo anual. A methoria do resultado ocorred por conds de uma eceleraciio do crescimento na Alemanha e da
recuperacin técnica da |lala. Enlre as economias mais importantes do bloco econdmico, @ da Alemanha cresceu
0,4%, na base mmestral € 0,7% na anual, a da Franga 0,3% e 1,2%, & da ltalia 0,1% & -0,1% e da Espanka 0,7% &
4%, respeciivamente.

Ja a economia do Reino Unido, membro da Unido Europeia - UE cresceu 0,5% no primeiro timestre, em relagdo o
anterior ¢ 1,8% na comparacdo anual. Quanto ao desemprego na zona do euro, a taxa ficou em 7.5% em maio. Na
Alemanha ele foi de 3,19 nesse més, nova minima histarica e na Espanha 14,70% am margo.

Em junho, 0s precos ac consumidar tiveram alta de 1,3% na base anual, sinda bem distanta da meta de 28 do Banco
Central Evropeu - BCE, que em sua reuni@o no inlcio de junhe manteve a taxa basica de juros em 0% e 5 de
depisitos bancaros em -04%. No comunicado afrmou que ndo deverd allersr as taxas até o fingl do primeirs
gemestre de 2020, na medida em gue os risces para o crescimento econdimico da regifo aumentaram, tambem por
conta das tensbes comarcials provocadas pelos EUA.

EUA

Foi de 3,1% o crescimanto anualizade ds economia amercana no primelro timestre de 2019, A despesa dog
governos estaduals ¢ munlcipais, o tomercio exterior & o investimento em estogques foram os principais motares da
aceleragso ooomida nos primelnos meses do ano. A despess dos consumidores, que represanta dois ferpos do PIB
BMENcEns, Cresced a um itmo anual de 050%, o menor auments do Wlimo ano.
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O mercado de trabalho continuou robusto neste ano, Em junha, 224 md rovos postos de trabalho nSo rural foram
cnagos, quando o esperado eam 1580 mil. A taxa de desemprego. por sua vez, subiu de 3,8% am maio, para 3,.7%
am junho, com madet ndmero de pesscas procurands emprego. Na comparacio anual, o salério médio cresceu 3,1%.

Impartants destacar que g produtividade do trabalhador norte-amercans melhomu no primerg timestre deste ano,
avengando 3,8%, o maior riimo desde 2010, Anda em Junho, a inflagio do consumidor subiu 0,1% na comparagao

com maia e 1,6% na base anual. O ndclee, que axclui 08 aumentas da energia e dos alimentos subiu 2,19, Ja acima
da meta do FED que & da 2%.

Em sua reuntlio, am maados da junho, o comité de politica monetiria do FED, o banco central americano, decidiv

COMma ara esparado manter & taxa basica de juros na banda entre 2 25% & 2,50% a0 ano. Ma ata, az sutordades do

_FED sinalizaram que cortes na taxe 580 possivels nesle ano, |8 que agirdo de forma a sustentar a expanséo
onamica

Quante a “guena”™ comercial iniciada pelo govenc Trump, o aumento tanfdrio de 10% para 25% sobre USS 200
bihtes em produtos importades da China, imposio em maio, gerou retaliagio a vigorar 2 panii de junho & a ameaca
da China de restringir a exportagho de "terras raras”, um conjunio de 17 efementos quimicos ulilizados em
equipamenios gletrdnicos de alla tecnoiogla & equipamentios millares. Na diiima reunigo do G-20, no finai de junho,
fol selada uma nova trégua para negociacdo. Por enquanta a China continua sendo o maior parceire comercial dos
EUA & numa "guerra comercial®, as duas naghes perdem,

Asia

& poonomia chinesa crescey 6,2% ne comparageo anual no ssgundo trimesire deste ano, denfro da marngem
estabelecida pelo governo, entre 6% e 6.5%. Mas fol o ritmo de crescimento mais lento em quase irés décadas e
poorrel em plena "guerra” comercial com os EUA @ am um contaxto de enfraquecimento da economia global.

Quanto ae Japdo, o avange anualizade do PIB no primeiro ifimestre de 2019 fioi de 2,2%, embora a economia sinda
onirse frégll, Mas foi mais forte que o esperado.

Ja o PIB da india teve expansdo anualizada de 5,8% no primeimo trimestre do ano, o gue represanta um retrocesso de

OuRSE um panto em relacao ao timesire anferior @ a2 pior crescimentn nos dltimas cinco &fos, O que fez o pais ser
ulirapassado pela China como & economia cam maior faxa de cresciments o mundo.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Mao tave grande impacte sobre o mercads de rends fixa, o desenrolar da "guerra” comercial entre EUA e China.
Prevaleceram os fundamentos maEcroecondmicos de um contexto de inflaciio & taxas de juros multo baixas e
crescimento econdmico perdendo forga. Os rendimentos dos titules do governo norte-americans cairam para o sey
menor nivel desds novembro de 2016, ao passo que o5 emiiidos por govemos da zona do euro recuavam para as
minimas, em meic a expectativa que o novo presidente do BCE, gua vai assumir val ter uma postura prd mercado,

Agsim, o rendimeants dos fituios de 10 anos emitides pelo govermo britdndco (UK Gilf) passou de 0,9%%a.a . no final do
primeio trimesirs de 2018, para 0,83% =.a,, no final do primeiro samestre do ano @ o dog tiulos do governs alemso
(Bund) de menes 0,07 waa., para menos 0,32%a 8. Ja os thulos de 10 ancs do governs americano {Treasury Bonds)
tiverarn O e randimanto altarade, no mesmo pariodo, de 241%a e, pars 2,14%aa, e os de 30 anos de 2 B1%aa

para 2,55% &0 ano.
O



Por conta des taxas de juros ainda muito baixas e podendo recuar mas, coma no caso dos BEUA, as bolsas tveram
marite bom desempenho ne primeiro semestre, O indice Dax 30 (Alemanha) scumulou alta de 18,85% no semestra,
enquanio o FTSE 100 {Gra-Bretanha) avangou 10,37% nesse perioda,

Mos EUA, as bolsas voltaram a atingis niveis recorde e indice S&P 500 apresentou alta semestral de 17,35%, Na
Asta, o indica Shanghal SE Composite (Ching) subiu 15.44% no semestre, enquants o indice Nikkei 225 {Japao),
subly 857% no mesmo periode. Mo mercado de commadifes, o petrdles, o principal produto, teve valorizacdo de
quasa 24% no semestre, com a oferta mais restritiva,

4.2 MNACIONAL1° SEMESTRE DE 2019

A esonomia braslaira registrou contrag@o de 0.2% nos trés primeiros meses de 2019, em relagio ao GHimo trimestre
do ano amedor. Em relagio ao ano antenor houve crescimento de 1,2%. Conforme o IBGE, am valoras correntes o
PIB somou RS 1,7 tilhdo no periedo. No mesmo nivel do PIB do primadre timestre de 2012, O recuo teve no o, 3
do investimento & na desaceleraao adicional do consuma das familias; os maiores responsdvets.

Felo ledo da oferta, 3 queda do selor agropecudnmd foi de 0,50, no rrnestre, o sefor industriad recuou 0,7% & o solor
de senvigos cresceu 0,.5%. Pelo lado da demanda, o consuma das famiBias cresceu apenas 0,3%, o8 investimantos
(Formagso Bruta de Capital Fixo} cairam 1,7% & o consuma de governo avangou 0,4%. As exporiaghes, por sua vez,
reqstraram babea de 1,9%

EMPREGO E RENDA

De acordo com a Pesquisa Nacional por Amosta de Domicilios Continea (Pnad), do IBGE, a taxa de dessmprege no
pais fol da 12,3% no trimestre encerrado em maio, quando no ano anterior have sido de 12, 7%. O némero de
dasempragados atingiv quase 13 milhdes da pessoas. O rendimento madio real {comgido pels inflaclo) foi de RS
Z 789,00 no trimestre de margo a mawo.

SETOR PUBLICO

Nog primesnos cinco meses de 2018, o setor pablics consdlidade registrou um déficit priméric de RE 175 ihdes,
senda que o mesmo periodo de 2018 havia tido um déficit da RS 15,2 bithdes. As despasas com 08 [Ur0S nominas
totalizaram em doze meses RT 3844 bihdes (5.52% do PIB). O resultado nominal, que inclul o resultada primério
mzis of juoe nominais fol defoltdro em R$ 4847 bilhdes emn doze meses e a Divida Bruta do Govermno Garal
{governo federal, INSS, govemos estaduais @ munacipals) alcangou R$ 5,48 trilhdes em maio, ou o aquivalents a
78, 7% do PIB.

Mo esforgo de reequillbng das contas publicas, a reforma da Previdéncia foi aprovada em primaira tumo ne Camearm
dos Deputados @ deverd gerar uma aconomia estimada so redor de 200 bilhdes, nos proximos doz anos. E para que
o govemno pudesse continuar cumprindo com seus encarges, o Congresso Naclonal, em sessdo conjunta sulorizou
&M mesdos de junho oparacdes de crédito oncamentanio de RS 248 6 bilhdes, fora da regra de ouro

INFLACAD

A Inflagio medida stravés do indice Nacional de Pregos ao Contumidor Amplo (IPCA), calculade pele BGE & que
abrange a3 familias com renda mensal entre wm e quarenta saldrics minimos fol de apenas 0,01% am junbo, por
conta da queda dos pregos dos aimentos dos combustivels. Foi a menor alta de pregos desde novambro 2018, No
semestre o indice acurmulou alta de 2,23 % & am dore meses de 337%



Ja a inflagde medida pelo Indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC), também calculado peln IBGE,
abrangendo familias com rends mensal entre um e cnco salanos minimes, subie tambem 0,01% em junho, ante
(. 43% em maio, Assim, acumulou uma iz de 2, 45% no ano @ da 3,31% em doze meses

E impartante lembrarmos gue o Consslhe Monetano Nacionsl fixcu em 3.5% a mets de inflacéo para 2022, com
intervale de varagio de 1.5 pontos percenbual para cima ou para baig,

JURDS

Ma dgima reuni&o em meados de junhbo, 0 Comitd de Poliitica Monetdria do Banco Central - Copom manteve a taxa
Selic em 6.5% a0 ano, pela décima vez & de forma unanime. No comunicads pds-reunida, afirmou que o balango de

rigcos para & inflag3o evoluiu de forma favordvel mas que, neste moments, o risce relacicnade @ agenda de
- gormaes, principalmente a da Previdéncia, & preponderante.

MNa ata da reunide, ¢ Copom reforcou que @ mflagio pode ficar em torme da meta em um cendno de taxa bazica de
furos mais baixa que os stugis 6.5% a0 ano.

CAMBIO E SETOR EXTERNO

A taxa de cambio délar x mal, denominada P-Tax 800, que & calculada pelo Banco Cendral do Brasi, fechou o
primeiro semesire de 2019 cotada a R$ 3, 8642, acumuiendo uma lgeira quada de 0,27% no ane e alts de 0,22% em
fore mesas.

Em rala¢Bs so Balango de Pagamentos, as fransagtas carrentes scumularam, em doze meses, lerminados em maio,
um ceficit de US$ 15.0 bilhdes, ou o equivalants a 0,75% do PIB. Os investimentos dirstos no pais (|ED) totalizaram
LSS B6,6 Dilhbes nos Climos doze meses, equivalentes & §,19% do PIB, Ja as reservas internacionals, ao finel de
maio, pelo conceito de kquidez eram de USE 385.2.

“luanto @ Baanca Comarcial, o superavit na primairs semestre de 2019 foi de USE 27.13 bihdas, 9,6% menor do que
o registrado no mesmo pariodo de 2018,

Merece destaque no selec axlerna o acordo comercial celebrado entre o Mercosul @ a UniSio Europela, que deverd
propiciar as exportagdes do pais um ganha de USS 100 bihfes ate 2036 O governc espers que o Congresso
brasileina seja urn dos primeircs 2 aprovar o acordo.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Embora 2 afividade scondmica anda fraca e a inflagse muito baixa mnham desempenhado um papsi decisivo am
manter baixas a5 taxas de jurcs no mercaco brasileiro, a queda acentuads no prémio de risco no longo prazo
sinalizou uma mudanga asirutural na curva de rendimentos. 14 a taxa de juros real, descontada a inBacdo caiu para o
patamar de 2%, o mensr desde margo de 2013,

Asglm, o mehor desempenho entre of indicadores referenciais dos fundos de renda fixa foi o do IDRA 20 (IPCA}, gus
soumulou alta de 32, 70% no semestre, seguido do IMA-B 5+ com alta de 21,12% & do IMA-B Total com altz de
1521% A meta atuarisl baseada no IPCA + 6%a.a scumulou alta de 5,18% & a com base no INPC + 6% a5, sits de
&41% no mesmo pericdo,



Mas tabalas abaixo, podemcs constatar o desempenho dos principais indicadores de renda fixa gue referenciam os
fundas de investimento disponiveis para os RPPS.

Para a bolsa brasieira, 2 alie no primeiro semestre foi de 14,88%, o mathar dassmpenhbo desde 2016 & de 38,76%
em doze meses, No més de junho o indice Bovespa, que encerrou o semestre aos 100967 ponlos, bateu o recorde
historico duas vezes.

Assim cofmo para a renda fixa, os indicadores macroecondmicos favordvers & o andamento das reformas deram o gés
necessano pare o mercado de aghes.

4.3 PERSPECTIVAS
431 INTERMACIOMAL - 2* SEMESTRE DE 2019

Para o Fundo Monstdnio Internacional - FMI, o crescimanty global serd de 3,2% neste ano, com 85 economiws
avangadas evoluindo 1.8% e as emergentes € dos peises am desenvolviments 4,1%. Noves fensbes comercias e
dimdnuicdn no ritmo dos investimentos representam ameagas que podem reduzir esses nimeros e aumentar 3
aversao ao fisco, que exporia 85 venerabilidades financeiras acurmiladas nasses oifmncs anos de haixas faves de
juras e de crescants endividammenis,

Para o diretor-gerenta interino do FMI, David Lipton, o8 bancos centrais precissm esiar pronios para responder com
mais forga & uma desaceleracdo da aconomia giobal @ apentou que o Mmao lento de expansSo gue temn sido verificado
BUmeria @ pre0cupacan de que uma resposia possa ser Necassana,

EUROPA

Em relacdo & zona do eure, ¢ FMI, conforme refatdrio publicade em 23 de julho dllime tam a expectativa de um
crescimento de 1,3% em 2019 & de 1,6% em 2020, A instiuigSo entende que a regldo enfrenta crescentas riscos
gevidos a5 tensbes comerciais, ao Brmat & & italia com o5 seus problemas fiscais & apoia os plancs do Banco Central
Europeu - BCE da cferecer mais estimula, mantendo uma politica monetiria expansionista. Para a economistack
da Qrganizagdo para a Cooperagdo & o Desenvolvimento Econdmico - OCDE a Europa ndo estd preparada para um
chogue econdmico e precisa wgentemente abrir os cofres plblicos para estimular o crescimento, Para o BCE, a
eConomia da 20na do ewo devera crescer 1,2% neste ano e 1 4% am 2020,

Para 8 economia alema, gue dave ter encolhido no segundo fimestrs deste ano, o FMI previu crescimento de 0 795
em 201% e 1,7% em Z020. Para a sconomia francesa estimou um crescimento de 1,3%, este ano & da 1.4% no
prozimao, Para & taliana, 0.1% e 0,0% e para a espanhola 2,3% 2 1,9%, respectivaments.

Fara o Reino Unido estima um crescimento de 1,3% nesta anc @ de 1,4% no proxime. Para a Rissia, pals emergents
do continente eurcped, o FMI projetou a alta do P18 em 1,2% em 2012 & de 1,9% em 2020.

ELA

O Fundo Monetdnio Intemacional acredita que a economia americana crescerd 2,8% em 2019 & 1.9% em 2020
Dados do més de junho mostram gque 0s consumidores aumentaram os 2eus gaslos nesse més & que s fabricas
alavaram a poeducdo, o gue sugers que a economia dos EUA esta fechando um segunda trimesire sdlido, apesar das
tenstes externas. Apesar do panorama geral solido, os riscos crescentes para o crescimants mundial & as tensies
comaercials s3c as principats prectupacbes do FED, que parece estar pronts pasa cortar as taxas de jurcs na sua



prosima reundo, no final deste més de julho, Em recente discurso, o presidente da instituigln, Jerome Powsl alerou
subse & possibilidade do code dos jwos agora, a0 destacar que as perspectivas de inflagse rondam niveds
historicamente baixos.

O debate agara nos EUA se consantra no tamanho do primeiro moviments de reducie das jures.

ASIA

Parza a China, o FMI preveu uma evoiugao do PIB de 6.2%, em 2015 e de 6,0% em 2020. O falo & gque o crescimento
econdmico da China dezacelerou ao rima mais lentd erm décades, enfraquecido pela "guera comercial com os EUA

“~ pela hesitagdo das empresas em fazar grandes inveslimentos, apesar dos estimulos do govemo. No entanie, para
espacialistas na economia chinesa, Bso nfo deve lever a conslusdies apressadas.

A eoonomia da China @ ho@ iHalmente diferente em escala & em capacidade de recuperagio do que no infcio da
decada de 50, O crescimento do PIB em 2048 fol egubvalants ag tamanho da economia sustraliana, por exemplio, A
€cononea chinesa, a segunda malor do mundo, ainda & a maior fante do crescimento mundial. Parece que os
verdadeiros problamas do pais 580 de origem doméstica, especlalmente o prego inchado das residéncias, as familias
sbrecamegadas oe empraslimos. aldm da divida em excess0 dos Qovernos provinclais @ mumicipais.

Em relagdo ac Japdo, o FMI estmou um crescimento de 0.9% em 2019 @ de 0,4% em 2020 L& talvez um novo
afrouxaments monatano seja recessanio, na medida em que a inflagio de junho atingiu a minima de 2 anos. Para a
India estimaou urn crescemenio de 7,0% neste ano & de 7.2% no praxima.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Em marge (fimo a China venday a malor quantidade de fitulos do Tesowo americano em dois anos, o que alevou as
Creccupegdes de que o pals possa usar 8 sua posico de maior credor externo dos EUA como arma na "gusrra”
camarcial gue os palses travarm desde o ano passado & abalar o mercado ntermacional de renda fixa.

Dos USE 1.2 frilhdo em titulos americancs que detém, a China vendeu naquels més cerca de USS 20 bilhdes
Enretante, acredia-se que dificimente ala ird usar esse trunfo, na "guerra” comercial, pak uma desvalorizagio dos
papeis tambam significaria perdas em sua propria carteka. A grande quantidade de fitulos dos EUA nas méos dos
chineses refiete na prafica o desequilibrio comarcial com os EUA, na medida em que 8 China compera os paphis com
op délares provenentes das expertagdes.

ha medida am que o mercado Intermacional veio ecrediando que o FED devera promover um core pas laxas de
jurge, of fitulos emitides pelo Tesouro americano tiveram o malor aumento nos seus precos desde a crise de 2008
Baias faxas de jurcs, pelo gue esE entendando o mercado. poderdo ser ainda mais baixas. E por um longo tempo.
Seja porque o8 reduzidos indices de inflagio global devam permangcer assim por conta de mudangas estruturais na
formagac dos pregos oU por canta da gtividade econdmica mas fraca a frente, quando ooome 8 inversao na curva de
juros, & um afivio pensar em laxas de juros cadentes em um mundo ém que a divida global continua aumentando e
se aproxima dos USE 280 trihdes ou o equivalenta a 317% do FIE mundial.

Para a3 bolsas internacionais, que antes nham a perspectiva de normalizagdo das politicas monetérias, o que ndo
CCOMMEL € COM &5 CPESCRNes lensDes comerciais, o cendrio parecia bastante incerto e adverso, Agora, com a
perspacliva de reguclo dos |wos munde afers @ do seu reflexo no estimulo ao consumo & também devido ao

AP



resulitado das empresas, o cenario mdica uma conbinisidade do moviments de alta Cue parece guerar durar mas um
tempa. Uma nomalizacio das miactes EUA x China poderdo influancsiar ainda mais tavoravelments.

4.3.2 NACIONAL - 2" SEMESTRE DE 2019
ATIVIDADE ECONOMICA E EMPREGO

Para o FMI, o PIB do Brasil ird crescer 08 em 2012 & 2.4% em 2020, Para o Banco Central, conforme o Oftimo
relatorio Trimesiral de Inflagéo, 0 crescimento do PIB devera ser de 0,8% em 2019 & da 2,2% am 2020,

A reforma da previdéncia, para gue o pals volle a crescer & indispenssdvel @ sus nAd aprovagao seria um desasire, no
entanto, ela sozinha ndo levara a uma aceleracao significativa do crescemento, de acordo com varos economistas
Os avangos de medias que simplfiquem o sistema tributério, malhoram o ambiente de negdcios & aumentem &
previsibiidade no pals sao fundamentals para wn crescimento mais robusto, sinds mais em uma siluscio emogqr
govemna ndo terd recursos para imvestir, Para Lulz Femando Figueiredo, ex-diretor de Polifica Monetiria do Banco
Ceantral o Copom ndo tem lempo a perder & deveria cortar a taxa Selic em 0.5 pontos percential ainda arm julho.

Para a media dos sconomigtas que milfam no mercado financeire, conforme a pesquisa conduzida palo Banco
Central e divulgada stravés do Refatério Focus, em sua edi¢lio de 13 de julho, a expectativa de crescimento do Brasi|
& de 0,82% em 2019 & de 2,10% em 2020.

SETOR PUBLICD

Da acordo com o baletim Prisma Fiscal de julho, divuljado pela Secretaria de Polltica Econdmica do Ministério da
Fazenda, a mediana de previsdes para o doficit fiscal deste ano passou de RS 105,81 bithdes em junho, para RE
105,84 ninbes neste més. A estimativa, no entanto, continuou bem abaiko da mets fiscal para 2019, que & de um
daficit primério de RE 139 bithdes. Para 2020, & estimaliva Prisma & de um déficit primario de RE 76.15 bilhdes,
guando a mela fiscal embutida na LD & de RS 124,10 bithdes.

Também para o ajuste fiscal que serd necessario, 56 a reforma da Previdéncia ndo basta. Sequndo a agéncia
rating Filch, a reforma da Previdéncia e decisiva pera ¢ equillbno fiscal brasibelro. mas ndo & suficiente para
astabilizar o endividamento crescente ou levar @ uma revisdo positiva do rating do Brasil. Para o aconamesta Afonso
Calsa Pastore a reforma previdencians & essencial para reduzir os rfiscos fiscais @ permilir que os ernpresarios vallem
ainvestr, mas ndo & suficiente, Fara inverter @ tendéncia de queda da renda per capita, o Brasil pracisa aumentar
sua produfividade,

Limnto a reforma fiscel, embors ainda esteja am fase do evantamento de propostas na Camara dos Deputados, efa

[a esta em tramitacdo no Senado @ acredila-se que apds o andamento da reforma da Previdéncia, ela serd a bola da
ViEZ,

INFLAGAD

Conforma o Gitimo Relatano Focus, o mercado fingnceiro estima que 3 inflagido de 2019, medida atraves do IPCA
serd de 3,77% a de 3,80% 2 de 2020, Para o Bance Central, através do ultimo Redatdeio Trimesiral de Inflagdo, ela
serd de 3.6 0% neste ano, partanto, sbeio do centro da meta que & de 4 25% Para 2020 estimou 3 varagdo do
IPCA em 3,70%, pars o cantro da meta de 4%. As projecdes spreseniadas embutem ¢ entendimente de gue o
precesso de reformas esliulurais, como as fiscais e crediticias, contribul para a redugfe gradual da taxa de juros
gstrutural.
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JURDS

Fara o mercado financalro, 2ste anc Ird terminar com & axa Selic am 5,50% 2o ane e no prowimo em 5,75% ao ano.
Fara o Copom, conforme o comunicado da dltima reunido, & conjuntura econdmica prescreve politica monetans
esfimulativa, ou sma, com laxas de juros abaxo da taxa estrutural.

Para o economista e ex-presidents do Banco Central Afonso Celso Pastere, o atual ambienta de depressio
SLORGMIca, a auséncia de risco inflacionano & a aprovagao da reforma da Previdéncia em primeino lurma j&@ crfiam uma
siUaCa0. propicia para que a Exa Selic caia a até 5% ao ano no final do ano, ¢om & refcema aprovada & clarg.
Lonforme o ministro Paulo Guedss, g8 ndo houver telo para os gastos plbiicos os juros poderdo subir para o
patamar de 10%, 15% a0 ano, faciimanta

“mportants cestacar que o presidenta da Repuiolica j& assinou projeto de lel que sera enviado ao Gongressc Nacional
para astabakecer 3 aufonomia formal do Barco Central do Braait

CAMBIO E SETOR EXTERNO

O dlitima Relatrio Focws revelou que o mercado financeiro espera gua o dolar astsja eotadn 2 RS 3.75 no final de
2018 e a R3 2,80 no fingl de 2020, Em relagio & Balanga Comenzal, o Relatdrio Focus estima um superdvit de USS
31 bithdes am 2015 & de LSS 446,50 piindes em 2020, Para o déficit em transagies carrentas, o mencado o estima
em USE 23 bilhes em 2019 & em USE 32,8 bihdes em 2020, E finalmente para o invastimento Estrangeiro Dirato -
IE}, a estimaliva & de um ingrezeo de USE B85 bilhdes neste and e de USSE 84,20 no proximao.

Importante destacar novaments o acorde comercial antra o Mercosul @ @ Unifio Europeia. Segundo estimativas do
Minlsterio da Economla eie representara wm incremanlo do PIB brasileiro de US$ 87,5 bilhdes em 15 anos, podenda
chagar a W53 125 bihies se consideradas & redugdo das bamreiras ndo-tarfarias e o incremanto esperado na
produtividada total dos fatores de producdo. O aumento de inveatimentoz no Brasil no mesmo periodo serd da ordem
__de USS 113 bilhGes. Com relagio ac comércio bilateral, as exportaches do pais para a Unigo Evropeia spresentardo
Juase USE 100 bihdes de ganhos eie 2034,

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

E tambdm relevants destacarmes qua, se por um kedo sic animadoras as perspectivas de reduclio da taxa Sslic, por
outro tado, & mercedo sempre cosfuma antecipar essas movimentos de forma a esgolar ou dimdnuir bastante &
possibilidade de ganheos apds os falos, MNa verdade, em termos histdrces, o8 juros para o investidor nunca estiveram
180 beixos no Brasi, em termos nominais. Passamos 28sim, dequl pra frente, a navagar por marnes desconheckios em
que de fato, uma profunda trensformagdoe da estrutura a termo das taxas de juros possa estar em curso,

Com 25 taxas de juwos @ am patamarss muiio baixos 8 com a perspectiva da fuluras quedas, pelas razdes j&
enumeracdas, lorna-se ainda mals sedutor o [nvestimento em atives de renda varidvel, como as agbes, principalmente
pela potencialloade dos ganhos gue podem gerar, Prevalecando o aspirita reformista, o Congrasso Macionsl do Brasil
em muito pode acabar colaborando para a apreciacio dos atives de maior risco, principalmenie se for levada a cabo
uma refomma tibutdra que racionalize, simplifiqus & sté reduza a cargs fributéna que nckde sobre os empresas de
capital aberto e que Bm suas acbes negociadas em bolea. Lucros maiores significam dividendos malkores e am se
aumentando o retorng dos acicasias, scabam subinda 08 pragos das acies

Como dissemos em edigies anteriores, merece tEmbeém especial atengéo o investimento am fundos imobilianos,
ambora sejam poucos oF disponiveiz para oz EPPS. A indistria desses fundos vem agresentands panho



destacado, par conta das taxas de juros em recocds de baike @ com a avidez dos investidores de varejo, sobretudo os
com o perfil renfists.

44 EXPECTATIVAS DE MERCADO

indices (Mediana Agregado) 2013 2020
IFCA (%) 3 344 -a.w
INPC (%) 2,68 342
MR- (%) 509 4,08
Tana de Cambio (REUSS) 385 5,90
Meta Taxa Selt(a.a.) 500 5,00
knvestenentos Direto no Pais (VS5 bilkhides) B5,00 85.00
Divida Liguida oo Sefor Pibece (% do PIE) 56,05 58,00
FIE (% do crescimeantz) 0.B7 £,
Produgso indusirial (% do crescimento) 40,53 z2,28
Ealanga cornercial (LSS Bilhdes) 51,56 48,10

............ - r s rE e m e

hitpes Manw, Bebgov. bricontentocusfocu s 20190820 pdF (2019.00_20)

5 ALOCAGAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

MNa aplEagac 408 recursos, 05 responsaveis pala gesiéo do RPFS devem obsarvar oz limites estabelecidos por esia
Politiza de Investimeantos @ pala Resolugdo CMN n® 3.9222010,

A estratégla de alocagio pars of prowimos cinco anos, leva em consideracdo ndo somente o cendnio
macoesandimico como também as espacificidades da estratégia definida palo resuliado da andlise do fluxo de caixa
atuaral g a3 projerdas fuluras de déficit e/ou superavit,
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O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA considers os limites apresentados
na resultado do estude tecnico elaborado afraves as reservas teenicas aluatiais [sthves) e as resenvas malematicss
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(passivo} projetadss pedo caleulo atuarial o gue pode exigic malor flexibilidade nos niveis de liguldez da carbeira.
Foram obsarvados, lambem, a compatibilidade dos ativos investidos com os prazo e taxes das obngag0es presanles
& futuras do regime.

§1 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecende os Bmites permitidos pela ResolugSo CMN n® 38222010, propfe-se adoiar o Hmite de maximo de
100,00% {cem por cento) dos investimentos financeiros do RPFS, no segmento de renda fixa.

A negocacan de litulos e valores motiligrios no mercado secundario (comprafvends de titulos poblicos) cbedecera
ao disposio, Art, 7, inciso |, alinea 8" da Resolugdo CMN n® 3.922/2010, & devero ser comemializedos através de
plataforma eletrénica e registrados no Sistema Especial de Liquidagie & de Custidia {SELIC), nSo sendo permnitidas
wompras de fiulos com pagamenta de cupom com taxa inferor & meta atuarial,

Poderdo ser adguiridos Titdos Fiblicos Federais contabilizados peles respectivos cusios de squisicBo acrescidos
dog rendimenios suferdos o Tielos Publicos Federae desde que g2 cumpra cumulativamente s devidas
axigéncias da Portaria MF n® 577, de 27 de dezembivo de 2017 sendo elas:

a) sefa chsarvada & sus compatibiidade com os prazos e laxas das obrigacies presentes e futuras do RPPS:

b} sejam classificados ssparsdements dos stivos pera negoclagdio, ou seja, dagueles adquiridos com o
propbsito de serem negociades, independantements do prazo a decorrar da deta ds agquisicio;

c) seja cormprovada a intengdo e capacidade financeira do RPPS de mamé-kos am carteira até o venciments;
2

d} sejam atendidas as normas de aludria @ de conlabiidade aplicaveis a0s RPPS, inciusive no gue se refamn
a obrigatoriedade de davulgagio das informacdes relatives aos titulos edguindos, ac impacto nas resultados
e aus requisitcs e procedimentos, na hipdtese de atteracao da forma de precificagdo dos titulos de emisséo
do Tesouro Macional,

52 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Em relagio ae sagmenio de renda wvarigval, cufa limitapSo legal estabslece gue 02 recursos alocados nos
investimentos, cumuativamente, ndo geversa exceder a 3% (irinta por cento) da tolalidade dos recursos &m moada
cofrente do RPPS, limitar-se-ao a 30,00% (trinta por cento} da totalidade dos investimentos financeiros do
RFPS.

Sdo consikderados como inveslimentos estruturados segundo Resolugio CMN n® 35222010, os fundos de
investimentn classificados coma mullimercade, os fundos de investimento em participacBes - FIPs & a8 fundos de
investimento classificados como "Agdes - Mercado de Acesso”

53 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS MO EXTERIOR

Mo ssgments ciasaificado como "invasiimanto no extesor, cuja limilagio legel estabelece que o3 ecursos alocados
nas invesiimentos, cumulstivamente, neéo deverdo excader @ 10% [dez por centn) da wiakdade dos recursos am
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moeda comrente do RPPS, serd adotado o mesmo limite de 10% {dez por cento) da totalidade dos investimentos
financeiros do RPPS.

Deverfio ser considerados que of furkdos de Investimentos constituidos no extenor possuam hisfdrico de 12 {doze)
meses e gue seus gestores estajam am atvidade ha mals de 5 {cinco) anos € administrem o montants de recursos de
terceiros equivalente 2 USS 5 bihdes de ddlares na data do aparte.

54 LIMITES GERAIS

Mo acomparhamento dos limites gerais da carteira de investimenics do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL
DOS SERVIDORES DE CONTENDA | em awndimenta aos limites aqul estabelecidos & da Resolucio CMN n®
3.922/2010, serdo consoidadas as posiches das aplicagbes dos recursos reaizades direla e indiretamenie pelo
RFPS por melo de fundos de investimantos @ fundos de invastimentos em cotas de fundos da investimentos.

Mo que tange &0 Bmie geral de exposicSo por fundos de investimentos & em colas de fundos de nvesiimantos, ficao
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA limitadn a 20% de axposicdn

A exposicho do total das aplicacles dos recursos do INSTITUTC DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
DE CONTENDA em wm mesmo fundo de nvestmenio limita-se a 15%. Fara o5 fundos de Investimentos dassiticados
come FIDC, Crédite Privado, Fl de Infraestrutura, Mulbmercado, FIP, Fil e Fundos de Acdes - Mercado de Acesse,
estan limitados & 5%.

55 ENQUADRAMENTO

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE COMNTENDA considera todos os limites
eslipulados de enguadramento na Resolugse CMN n® 382272010, e como entendimenta complementar g 3egao il
Subsecio WV dos Enquadramentos, desiecamos;

Oz investimentos gque, em decoréncia de alteragdes de novas exigéncias estipuiadas pala Resolugio CMMN n°
39222010, passarem a estar am desacordo com o estabelecido, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL Dr
SERVIDORES DE CONTENDA podera mants-las em carleira por até 180 dias.

FoderZo ginda ser manfidas em carieira ale a respectiva daia de vencimenio, as aplicagtes qus apreseniaram prazos
de resgabte, caréncia ou para conversio de cofas, sendoe considerada infringéncias apores adicionais,

Serdo entendidos como desenquadramente passivo, o5 limites excedidos decorenles de wvalorizagdio e
desvalonzacio dos alivos ou qualguer lipo de desenguadramento gue nao tenha sido resuliado de agdo dirsla do
RPPS.

S6 serdo consbderados os fundos de investimenta que tem por prestador de servigos de gesido elou administrader de
carteira que atencem cumulativamenie as condicies:

a) O administrador OL) o gestor dos recursos seja instituigio autorizada a funcianar pelo Banco Central do Brasi
obngada a instituir comitd de auditoria & comité de riscos;

b} O administrador do funde de investiiments detenha no maximo, B0% dos recurses sob sua administragio

ofiundes de BPPZ &
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¢} O gesior & o administrador do fundo de investiments tenham zido objels de prévio credenciaments & que seia
considerado pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do RPPS como de boa qualidade de gestdo
ambiente de contrele da investimenio,

Em atendgimento 08 requisitos dispostos, deverao ser gbsenados spenas quendo da splicacdo dos recursos,
podendo 03 fundos de inveatmantos ndo enguadrados nos fermos acima, permanecer na cartaira de investimentos
do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA até seu respeciivo resgate ou
wencimanta, ndo senda permitido novas aplicactas.

58 VEDAGOES

0 Comite de investimento do INSTITUTO DE PREVIDENGIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE GONTENDA devers
_seguir as vedagdes estabelecidas pela Resolucio CMN n™ 3.522/20M0, ficando adicionalmente vedada a aquisicio
le

1. Opeiagies compramissadas;
£, Depdsitos em Poupanca,
2. Aquisigio de qualguer ative final, emitido por Instiulgées Financeiras com afio risco de crédito;

4. Cotas de Fundos em Parlicipagdes (FIP) que ndo prevejam em seu regulamento a constituico de um Comité de
Acompanhaments que g& relma, ng minimo, timestralmente @ gue faca a lavratura de atas, com vistas 8 monitorar o
desempenho dos gestores e das emoresss investdas;

8, Cotes de Fundos de [nvestimentos Imobiliatos (FI) que n@o prevejam em seu regulamenio a constituigao de um
Comité de Acompanbamento que se redng, no minimo, timestraimente, & gue faca a lavratura de atas, com vistas a
_monitorar o desempenho tos geslores @ das empresas investidas.,

B META ATUARIAL

A Portaria MF n" 464, de 19 de noviembro de 2018, que estzbelecs as Normas Aplicivels A5 dvaliacies Atusriais dos
Regimes Prdprio de Previdéncia Social, determing que & texa atuanal de juros a sar utilizada nas Avaliagies Atearisis
sgja o manor percentual dentre o valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos afives garantidores do
RPPS e & taxa de juros parameatro cujo ponto da Eslruturs a Terma da Taxa de Juros Média seja o mais prixime &
duragdo go passivo do RFPS,

Também chamada de mela afuansl, & a texa de desconto utilizada no céleulo aluarial para trazer a valoe prassnts,
todos os compromissos do plano de beneficios para com seus benefickinios na linha de tempo, determinando assim o
quants de pafrimdnio o Regime Frogrio de Previdéncia Sociel devera possuir hoje para manier o eguilibrio atuarial,

Otviamente, esse equilibrio somenta serd possivel de se obler casc os investmentos sejam remunerados, no
minima, por assa mesma taxa, Do cantrano, oo seja, o a taxa qua remunera og investimentos passe 3 ser Infarior a



taxa utfizada no calculo alvarial, o plano de beneficlo ze tormara inschvente, comprometende o pagamenic das
apusantadorias @ pansies em aigum momeanto no future,

Considerando a exposicio da cartera & seus Investimentos ¢ as projegbes dos indicadores de desempenho dos
relomeos sobre asaes mesmas investirmentos; o valor esperado da rentablidade futura dos nvestimentos dos ativos
garantidores do RFPS & de IPCA+S 4% (cinco virgula quatro porcento).

Agora, considerande o resultado da duragic do passive do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES DE CONTEMNDA 2z taxa de juros paramelo definkda & ds 5.87% (cincoe virgula olienta e sete por
centa),

Fica azsim definida como taxs de dasconio ou simplesmante Meta Aluarial para o exercicio da 2020 2 f=xa de §,87%
{cinco virgula oitenta ¢ sete por cento) somada a inflacio de (IPCA).

Ainda assim, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA no exsrcico de sus

execucao, araves de estudos thonicos, promavera o acompanhameanio das duas taxss pere que seja evidenciado, no
longo prazo, qual proporcionava a malhor situagds financeiro-atuarial pera o pleno de bensficios prevideancidrios,

7 ESTRUTURA DE GESTAOQ

De scordo com as hipdteses pravistas na Resolugdo CMN n® 382202010, & aplicagdo dos investimenios ser
realizada por gestao pripria, terceirizada ou mista,

Para a viglncia desta Politica de Investimentos, 8 gestho das aplicactes dos recursos do INSTITUTO DE
PREVIDENGIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA sard propria.

71 GESTAC PROPRIA

A adochke deste modelo de gestao sigaifica que o tofal dos recursos ficard gob a responsabilidade do RPPS e oz
agentes envolvidos diretamente no procasso, com profissionais qualiicados & certificados por entidade de certificagio
reconhecids pelo Mmisiério ds Fazenda, Secretna de Previdéncia, conforme exigéncia da Portaria MPE n® 510, de
24 de agosto de 2011, e contars com o Comilg de Investimentos como digdo participativo do processs de andise,
com o objetive de geranciar a aplicecdo de recursos conjuntamente com a Diretoria Executiva, escothendo os atvos,
delimitzndo o3 nivels de riscos, estabelecendo o8 prazos para as aplicaches, e com a delberacao do Consefho
Deflbarativo, com o dnico obietivo de delibarar sobre as andkse promovidas palo Comitd de Investimentos & Dirstoria
Executiva, cheervando o cumpeimento obrigatdrio do Credenciamento prévio das instituipes financeinas escolhides
para receber as aplicagies dos recursos.

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA iem ainda s prerogativa da
contratagdo de empresa de Consulicra de Velorss Mobilkaros, de scordo com 08 oriténios estabslecidss na
Fesoluclo CMN n® 3.922/2010, Portara n* 519, de 24 de agesto de 2011 e Instrugdo CVM n® 582, da 17 de
novembro de Z017, para a prestagao dos servigos de orentacio, recomendacio e aconsethamento, soble
investimentos no mercado de valores mabilidrios, cuja adozio & iImplemeniacio sejam Unicas e exclusivas do RPPS,
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1.2

ORGAOS DE EXECUGAD

Compate ao Comitd de Investimentos a elaboregio da Polltice de Investiments juntamente com a Diretosa Executiva,
que deve submetéda para aprovagio ao Conselho Deliberativo, org@o superior competente para definigBes
asiratégicas do RPPE. Essa esfrutura garante a demonsiraco da segregacdo de fungfes adotadas pelos drgdes de
execucho, estanda am [inha com as praticas de meércado pada uma bos govemnanga corporativa,

Mao fica excluida & possibilidade da Consultora de Valores Mobillanos fornecar "minuta” para apreciagso do Comité
de investimentos & Diretoria Exacutiva,

8 CONTROLE DE RISCO

E refevarta mencionar que gualquer apbcacdo financeirs estd sujeita 4 Incidéncia de fatores de risco que podem
alelar adversaments o $eu retorno, e consegueniements, fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES DE CONTENDA obrigsda @ exercer o scompanhamento € o controle sobve esses riscos,
considerands entre ekes;

Risco de Mercado - & o rfsco Inerente & odas as modalidades de aplicacies financairas dsponivais no
mercade financelrg; corresponds & meereza em relagio so resuliado de um investimento financeiro ou
de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas futuras nas condighes de mercado. E o
nsce de variapdes, oscilagfes nas laxas & precos de mercade, teis como ks da juros, precos de agdesa
oulros indices, E lgado s ascilacies do mercado financeiro,

Risco de Crédito - também gconhecido coma riseo institucional ou de contraparte, & aquele em gue ha a
possibilidade da o retormo de nvestimenta nde ser honrado pela InstitulcSo gue amitiv datarminedo fituia,
na dale & nas condighes negotiadas € conlratadas,

Rizco de Liquidez - surge da dificuldade am se consaguir enconfrar compradares patenciais de um
determinado afivo no momanio e ro preco deseiado. Oeorme quando um ative estd com baixo volume de
negocios @ apresenta grandes diferencas entre ¢ prego que o comprador estd disposto a pagar (oferia de
compra) € aguele gus o vendedor goslana de vender (oferta de venda), Cusndd & necessinn vender
akgum ativo mum mercago ligaido, tende a ser dificll conseguir realizar a venda sem sacrificar o prago do
ative negociado .

B1 CONTROLE DD RISCCO DE MERCADOD

O RPPS adola 0 VaR - Value-al-Risk para controle do risco de mercado, ulilizando os seguinles pardmeiros para o
celeylo do masmo,

= Models paramélrics,

=+ nmiervako de confiange de 85% (noventa & cince por cental;



v  Horzonte temporal de 21 dies Oteis.

Cama pararmeatro de manitorements para controle do risco de mercado dos atives que compde & careira, &s membros
o Comité de Investimanios deverSo chservar 25 referéncias abalko estabelecdas e realizar reavaliacdo destes
atvos sempre gus as referéncias pré-estabelecidas forem uitrapassadas.

* Segmento de Fenda Fixa: 2,30% (dois virgula trinta por cento) do valor alocado nesie
sagmeanto,

+  Segmento de Renda Varidvel: 8§.13% (sels virgula treze por cento) do valor alocado neste
segmeanic.

Como irstrumento adicional de controle, o RPPS monitora a rentabdlidade do fundo em janelas temporais (més, ¢
trés meses, s2is meses, doze meszes e vinta & quatra mesas), verficando o slinhamento com o "benchmark™ de cada
ativo. Desvios significatives deverio ser avaliados palos mambros do Comité de Investimentos do RPPE, que decidind
pela manutenzdo, ou nde, do investimenta,

8.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

N3 hipiese de aplicagao de recursos financewcs do RPPE, em fundos de investimento que possusm em sua cartelra
de investimentos afivos de crédito, subordinam-se gue esies sejam emifidas por companhias abenas devidaments
aperacionais & regisirads; & que s&jam de bao faco em classificacio efetuada por aglnoa dassificadora de risce, o
que estveram de acordo com a tabela abaixo:

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO | RATING MINIMO

~ ATANDARD & PODRS BEE+ (perspectiva extivel)
MODDYs [ Baal (perspectiva astival)
FITCH RATING | BBE+ (perspectiva estével)

AUSTIN RATING 5 A (perspeciiva estavel)

SR RATING A [perspeciiva estinet)

LF RATING A [perspeciva esltavel)

LIBERUM RATING ‘ A [persgectiva estivel)

As agencies classificadoras de nsco supraciadas esido devidamente registradas na CVM e autordzadas a eperar no
Brasil & utlizam o sistema de "rating” para classificar o nivel de risco da instituigdo, fundo de Investimentos a dos
alivas integrantes de sua careia

8.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nag aplicacdes em fundos de investimentos constituldos sob a forma de condominio fechado, e nas aplicacies cuja
soma do prare de caréncis (se houver) acrescido 80 prazo de conversdo de colss ulrapsssarem em 385 dias, o
aprovagao do investimento devera ser precedida de stestade gue comprova a analise de evidenciaglo quante a

s
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capacidade do RPPS em arcar com o fluxe de despesas necessarlas ao cumprimento de suas obrigagfes atuasials,
até a data da disponibilizagao dos recursos Investidos.

9 POLITICA DE TRANSPARENCIA

Az informagbes conlidas na Polltica de Investimentos & em suas revistes deverdo sar disponibilizadss aos
mteressados, no prazo de trinle dias, contados de sua aprovaghc, observados o crilérics astsbelacidos pelo
Ministério da Economia, Secretdria de Previdéncia Soclal A vista da exigéncia conlida no art. 4°, incisos 1, 1, 1l IV &
7. paragrafo primairo @ segundo e ainda, art 5° da ResolugSe CMN n° 3.922/2010, 2 Palitica da nvastimenios devers
ser disponibilizada no sile do RPP3, Didrio Oficial do Municiplo ou em local de facil acesso e visualizag8o, sem
prejulze de outros canasis oficisis de comunicagia.

Todos @ demais documenios correspondentes 8 andfise, avaliacdo, geranciamento, assessoramento e decisdo,
deverdo ser disponibiizados vis Portar de Transparéncia de propria autoria ou na melhor qualidade de
disponibilizacio zos interessados

10 CREDENCIAMENTO

Seguinde & Poraria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011 e a Resolugao CMN n° 3.922/2010, antes da realizacio de
“ealquer operacdo, 0 RPPS, ng figwa de seu Comité de Investimenios, deverd assegurar que 25 instiuicSes
ananceras escolhides para receber 08 recursos do RPPS tenharm sido objeto de prévio credenciamento.

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA , alravés de seu Edital de
Credenclamento, devera cumprir integralmente todos os requisitas minimos de credenciamento em atendimenio as
normatvas mansionadas &, nelusive:

&) Termo de Analise & Atestado de Credenciaments de Administrator & Gestor de FI - A, 157, § 2°, |, da Resolucdio
GhN n® 3.9222010;

b) Tarmo de Aralise de Credenciamento & Alestado de Cradenciaments - Damais Administradores ou Gestar de FI-
&) Angxo as Credanciaments - Analise de Fundo da Investimento;
43 Tenmo de Ardlize do Cadastramento do Disibusdor.

Quando s& tratar de fundos de investimento, o credenciemento previsto recaird sobre 3 figura do gestor e do
admnistrader do fundao.
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10.1 PROCESSO DE SELEGAQ E AVALIAGAO DE GESTORES/ADMINISTRADORES

Moz processos de selecdo dos Gestores!ddminisiradores, devem ser considerados 03 aspecios qualfitaivos e
quantitatives, tends como pardmairo de anabse no minkmg:

2} Tradigio e Credibilidede da Instituigdo - envolvendo volume de recurses sdministrados e geridos, no Brasil @ no
edteror, capacitacio profissional dos agentes envolvidos na administracdo e gestdo de investimantos do fundo, que
incluemn formagio académica confinuads, cerificagdes, reconhecimenio piblico eic., empo de atuacio & mahwidade
desses agenies na alividade, regularidade da manutencio da equipe, com base na rotatividade dos profissionaiz e na
tempestividade na reposigin, am de outras informacdes relacionsdss com & sdministragic & geslan de
imvestimentos gue permitam deniificar a cullura fiducidria da instituicio & seu compromisso com principlos de
respansabifidade nos investimantos e des govemanga;

b Gestéo do Risco - envolvends gualidads € consisténcia dog processes de administragio g gestds, em espe..dl
205 riscos de crédito. - guando aplicavel - liguidez, mercado, legal & coeracional, efefividade dog controles intermos,
emvalvendn, ainda, o usc de femamentas, zoftwares e consuMtoras especializadas, regularidade na prestagic de
informagdes, atuagio da drea de "complisnce”, capacitacdo profissional dos agentes anvoividos na adminksiracio e
gestdo de risoo do fundo, que ncluem formagio acaddmica confinuada, certificagdes, reconhecimento plidico efc.,
tampo de atuacio @ maturidade desses agentas na atividade, regulardade da manulencio da efquipe da risco, com
base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposicio, slém de outras informagies relacionadas
com 8 administracio e gestan do fsco;

c) Avallagico de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos - envolvendo a
correlacio da renfzbdidade com s2us objetivos e a consistencia na enfrege de resuliados no periodo minimo de dois
a8nos antenones ao credenciamento.

Entende-se que of fundos de mvestimentos possuem uma gestdo discriciondria, na qual o gestor decide pelos
Investinmentos que val reslizar, desde que raspeitande o regulamenta doe fundo & as marmas aplicaveis aos RPPS, .

O Credenciaments sa dard, pof melo aletrdnico, no dmbito de cordrale, inclusive no garencamenio dos docurnentos e
CortidGas requistadas, através do sistema eletrdnico utiizado palo RPPS.

Fica definido também, como critério de documento para credenciamento, o relatirio Duwe Diligence da ANBIMA,
entendidos como secdo um, dois g trés,

Encentra-se gualificada a paricipar do processo seletive gualquer empresa administradora ou gesiors de recursos
finamcedros dos fundos de investimentos am que figurarem instilukdes autorizadas a funcionar peio Banco Central do
Brasil cbrigadas & insttuir comié de auditora e comité de riseos, nos termos das Resolugées CMN n° 319872004 e
n* 4. 55712017, respeciivamente,

11 PRECIFICACAQ DE ATIVOS



D5 principios & cribdrios de precificacio para os ativos ¢ o5 fundas de investimentos que compie ou gue virdo a
compor & carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA S0CIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA
. HEVETED Sequir o criterio de pracificacso de marcagio a mercado {Mah).

Poderdo ser contabilizados pelos respaciivas custos de aguisicdo acrescidos dos rendimentos aufeddos os Thiulos
Poblicos Faderais, desde que se cumpram cumulativamente as dewidas exigéncas da Portaria MF n® 577, de 27 de
thedembro de 2017 jﬂ descritos anterdormeants,

11.1 METODOLOGIA
11.1.1 MARCAGOES

0 processo de marcagdo a mercado consiste am alribuir um preco Justa a um determinado atvo ou derivativo, sela
pala prace de mercado, cass haja liquider, ou saja na suséncia desta, pals methor estimativa que o preco do a#tive
teria em uma eventual negociagéo.

0 procgsse de marcacao na curnva consist® na conlabillzacad do valor de compra de um deferminado fitulo,
atrescido de varagdo da fexa de jurgs, desde gue 8 emissdo do papel seja camegada até o seu respachivo
vencimenio, O valor 2era atuzlizado diariamenie, sem considerar a oescilacies de preco 2uferidas no marcada.

11.2 CRITERIOS DE PRECIFICACAQ

11.21 TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

Sao atives de renda fea emitidos pale Tesaure Nacional, que representam uma forma de financhar a divida pablica &
permilem que os ivestidores empresiem dinhelro pare o governo, ecebendo em troca um@ determinada
rantabilidade. Possuem diversas caractesisticas coma! Bquidez diara, baiwo custe, baixissimo risco de créditc, & a
solider da uma Inshtuican enorma par e,

T Carmo fonte primaris de dados, a curva de Hiulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa dvulgada pela AMBIMS
e 3 taxa de jwos divulgada pelo Banco Cenlral, encontramos o valor do prego uniano do titulo pdtdico.

11.2 1.7 Marcagdo a Mercado

Através do prago unitarno divulgado no extrato do custodiante, multiplicado pala quantidade de titulos poblicos detidos
pela regime, obtivemos o valer a mercade do tifule publcs na carteira de investimentos. Abaixo segue formula:

Ve PU st * QToieuio
Orde;
Virt = valor de mercado
Fllaeuar= prago unitano atual

Qesruiae = quantidada de titules em posso do regime



11.2.1.2 Marcapdo na Curva

Como a precificacdo.na curva & dada pela apropracio natwal de juroz abé a dets de vencimento do Hulo, as
farmulas varam de acorde com o fpo de papel, serdo:

Tesowra IPCA - NTN-B

2 Tesouro IPCA - NTH-B Principal possui fluxo de pagamenio simples, ou seja, o investidor faz a aplicacao e resgalz
o valor de face (valor investido somado & rentabikdede) na date de vencimento do thulo.

E um titulo pos-fixade cuje rendimentc se da por uma taxa definida mais a varisgio da taxa do Indice Nacional de
Prego a0 Consumidor Amplo em um determinado paricdo.

O Vator Mominal Alualizado & calouwlade alreves do VHNA na dela de compra do tiule e da projecio do IPCA pare-~
dafa de liguidagdo, seguindc 2 equacan

KN4 = I"’Nﬂn‘ar; de compra ¥ (1 + IFCAP-"‘G‘."'-"'-""":'””'E

FN.A = \talor Nominal Atualizada
VA2 ¢ e compre = Yalor Nomiral Atualizade na deta da compra

[PCA rojarads = Inflacao projetada para o final do exercicls

O rendimento da apicacio é recebido pelo investidor ao longo do investimente, por mislo do pagaments de Juros
semesirais g na data de vencdmento com resgate do valor de face semado ao Oitime cupom de kiras,

Tesouwro SELIC - LFT
O Tesourg SELIC possui fuxe de pegamento simples pis-fixade pela variagdo da taxa SELIC.

O valor projesado a ser pagn pefo tifuke, & o valor na data baze, corrgide pela taxa acumulada da SELIC até o dia de
compra, maks umna correcio da taxe SELIC mets para dia da liquidegdo do Hlubs, Sendo seu cdkul:

["rﬂlr_ri = I-'rj"irﬂd';:.; el CoOmpry " [1 + -.?EL!EJ]H‘E‘J:IJIJEE

FNA = Valor Nominal Atualizads
WVNAdata de comprs = Valor Noming! Atuslizado ne data da compra

SEL Jrl:n-re:.: E Inﬁa;-ﬁn atualizada

O
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Tesouro Prefixada - LTH

ALTN & um titule prefixado. ou seja, sua rentabilidade & definida no momento da compra, que ndo faz pagamenios
somesirals. A rentabilidede @ calculsda pela diferenca enfre o praco de compra do Gitulo e seu valor nominal ro
vencimenta, B3 1.000,00.

A partiv da diferenga enfre o prego de compra @ o de venda, & possival delerminar @ faxa de rendiments. Esza taxa
pode ser cabiulada de duas formas:

Faxa Efetive no Perfodoe = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociacda do Titulo Piblico na data final

Vaifor de Compira = Valor de negociagdo do Titulo na agquisicio

O, tendo come bass Um ano de 252 tas olais:

Taxa Efetiva no Periodao = Taxa negociada no momento da compra
Vafor de Venda = Valor de negociacio do Titulo Plibllco na data final
Valor de Compra = Valor de nagociagio do Thulo na equisigo

Tesour Prefizado com Juras Samesirais - NTN-F

Ma NTH-F ocorre uma siliacdo semelhanta a NTN-B, com pagamentos semestrais de juros sd que com 3 faxa pré-
Twacda & pagaments do Wbirms cupom obore Re venamaends do Btulo, justamente com o resgate do valor ée faca.

A rentabiidade do Tesouns Pré-fixads com Jures Samesirais pode ser caiculada sequndo 3 equagan;

Em que DUn & o ndmero de dias ifsis do perfoda e TIR & g rentabilidade anual do titulo,

Tesairo MGEM com Juros Semestralz - NTN-C
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A NTH-C temn funcionamento parecido com NTN-B, com 8 diferensa no indexador, pos utilza o IGP-M a0 invés de
[PCA. Aluairmente, as NTN-C ndo 8o ofertadas no Tezours Direlo sendo apenzs recompraco pelo Tesouro Nacionsl,

O VMA desse tivle pode sar calculado pala equacdo:

VNA = ¥iNAdara de compra * (1 + FGPMprajetado )N 1IN2

Cnde M1 representa o ndmerc de dias corridos entre data de Bquidacdo & primeiro do més atual e M2 sendo o
narmera de dlas comidos enfre o dia primeir 9o més segumts & o primeiro més atual.

Coma melodologla fmal de apuwracio para oz Tikeos Pobboos que apresentarm ¢ valor nominal slualizado, naiza-se
a apuracdo nos seguintes passos:

{iy dentificagio da colagio;

Cinde:
Cotagdo= & ovalor unitano spresentado em um dis

Faxa=taxa de negocacdo ou compra o Thuls Publico Federal

(i} identificagdo do prego atual:

Cinde:
Prego = valor unitario do Thulo Pobfico Federal
YNA = Valor Nominal Atualizado

Colagde = &o valor unitério apresaniado em um dia

11.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrucle CVM 555 disple sobre a constituiglo, a administracio, o funcicnaments @ a divulgasSo de Infonmagies
dos fundos de mvesfimento.

O invaslimnents em um funde de investiments, portarts, confera deminio direte sobre fracio ideal do patriménio dado
gue cada colista possui propriedade proporcional dos alivos inerentes @ composicdo de cada fundo, sendo
Inteiramente responsavel palo dnus ou bdnus dessa propriedade

Atraves de dvulgecdo plibfica g oficial. calowia-se 0 reforno do fundo de investimentos aufesndo o rendimenta do
periodo, mulliplicado pelo valor alual. Abaio segue férmula;



retorne = {1 + -Enn:en'.ﬁr_} * R-Eﬂdfundn

Tl

Reformo: valor da diferente do montante apertado & o resuilads final do periodo
Sanrerior | 5300 Inicial do invastimento
Remdpgae  rendimenta do funde de investimento em um detarminado periode {em percentual)

Fara auferr o valor aporaca no fundo de investimantd quarto a sua posicac em relegdo @ guantidade de cotas,
calcula-se:

;"r;'ru.:f= F-rau " {Etl.'ﬂhls

Vasuas | valor atual do investimento
Vewes - valor da cota no dis

(M eorse  quantidade de cotas adquiridas mediante aparte no funds de investimanto

_Em ca=o de fundos de investimanto imobiiarios (FiI), onde consta a0 menos uma negociagso de compra e venda no

iercado sefundano alraves da seu licker essé sera caloulado alraves do valor de mercado divulgado no site do

BMEFBOVESPA, caso contrano, serd calculadn 8 valor de cots, através de divelgade no site da Comissdo de Valores
Mohilidrios - GV

11.23 TITULOS PRIVADOS

Tiulo privades a&o titulos emitidos por empreses privadas visando & captaglo de recursos,

As Operagias compiomissadas lestreadas em Hiulos pUkdicos 580 operagdes de compra (venda) oom Compromisso
de revenda [recompra). Nz pariida da operagio 550 definidas s taxa de remungracio @ a data de vencimento da
operacan. Para a3 operacoes compromissadas sem liguidez didria, a marcasas a mercado sera em acords com a8
tavas pralicadas pelo emissor pars o praze do titulo e, adicnalmente, um sphead da nalurezs da cperacdo. Pam az
operacdes compomisasdas negociadss com quidez diarla, & marcacdo @ mercado sera realizada com base na laxa
de revendarecompra na data,

(s cerfficados de depdsito bancano {CDBs) &30 instrumentos de captacdo de recursos uliizados por instituictes
financeiras, o8 qusis pagam =0 aplcader, ao final do prazo eontratado, & remuneracio prevista, que em geral &
flutuanta ou pre-fisada, podendo ser amitidos e registrados na CETIR,



Os COBs pré-fivados sdo titulos negociados com agio/desagio em relacdo 4 curva da juros em reais. A marcacdo do
CDE & realizada descontando o seu valor futoro pela taxa pré-fixada de mercads acrascida do spresd definida de
acordo com &8 bandas de tazas referenies ao prazo da operagdo a rating do amissar,

05 CDBs pds-fixados 350 Uiulos alualizades diaraments palo CDI, ou saf3, pela taxa de juros baseada ne laxa media
doa deposiio: interbancarios de um dia, calculada e dvulgads pela CETIP. Geralmente, o CDN & acrescido de uma
taxa ou por parcentual spread contratado na data de emisséo do papel. A marcagio do COB é realizada descontanda
o seu valor futuro projetado pels taxa pré-fivada de mercado acrescida do spread definido de acordo com as faixas de
lzxaz am vigor.

11.2.4 POUPANCA

Fara matodo de apuragdo para o Investimentos em depdsitos de poupanga, cafcula-se a taxa referencial usada__nn-
dia do depdsto. Se a Selic estiver em 8,5% 20 ano ou menos do que isso, & poupanca ira rendar 70% da Selicme 3
TR Ja no caso da Sebo ficar acima de 8 5% a0 ang, a rentabilidade & composta peia TR mais 0,5% a0 més.

11.3 FONTES PRIMARIAS DE INFORMAGOES

Como os procedimentos de marcagdo 8 mercado s8o didros, come norma & sempre gue possivel, adotam-se pragos
e colagdes das seguinies iGmtes:

*  Titulos Pdblicos Federals & debentures: Taxas Indicativas da ANEIMA, - Associacio Brasilelra dss Entidades
dos Mercados Financeros e de Capilas (hips/www.anbima.com.bript_brinformantaxas-de-ftulos-
pubficosz_kibm);

»  Cotas de fundos de nvestimenios: Comissiio de Valores Mobilidrios - CVWM (http: hweans oy sov bri};

«  ajor Mominal Atuslizado: Valor Mominal Atualizado ANBIMA - Associscdo Bresileira das Entidades dos
Mercados Financeiros @ de Capitais (https:fwaw anbima com. br/pt_brinformarivalos-nomtinal-atusieades him)

. Agdes, opples sobre @pbes  Bguidas e termo  de agBes: BMAFBOVES ™4
{hitpclhansw. b3, com. bript_bripredutos-e-senvicos/negocacanirenda-variaveliacoes. him); e

s Cerificadso de Deposilo Bancaro - COE: CETIR (htips:isww, cetip.com bri],

12 POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIACAQ

Para o acompanhamento & avaliacdo da caneira de investimento, dos fundos de Invastimantos que 2 contemplam e
saus resultados, adicionaimente serSo adotados metodologias @ eritérios que atendam conjuntamente as narmativas
axpedidas pelos drgdos reguladores.

Lomo forma de acompanhamento, serd admitido a slabaragdo de relatdrios mensais, acompanhados de parecer
avaligtivo do Comité de Investimentos, que contemple no minimo informagdes schre a rentabilidade e dos riscos das
diverzas modalidades de oparaples reallzadas na aplicagdo dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocagbes o
processos decistrios de investimentos



0 relttro mensal serd com compilado de informacies gue compreendam no minimo:
&) Ediforial scbre o panorama econdmico relativo ao mes anterar,

k) Editorial sohre o panorama econdmico relativo ao rimesine antariar,

¢} Relsténc de analze inicial da cangira de inveslimentos;

d) Ralatdrio de Moniloramento - andlise qualitativa da situsgio da carfeira em relagio 8 composiclo, rentabilidade,
enguadramentcs, aderéncia & Politice de Investimentos, rscos [mercado, Bquider e crédito); andlise quaniilativa
basegda em dados historicos & llustrada por comparaiivos graficos @) sugestdes para olimizacio da carteira,

&) Relabtino de Acompanhamenic dos Fundos de Investimentos - Andlise de regulamento, enguadraments,
prospacto (quando houver) e parecer apirativa;

f} Parecer Técnico de Assembleia da Fundos de Investimentos - resumo e andlise de ata contendo parecer opinativo;

g) Enguadramento das apicacies nos segmentos e aftigos da Resolugan CMN n® 3.8922170, com alera em casos de
desenquadramento;

h) Enguadramento daz aplicagbes de acordo com os Emites definidos na Politiza de Investimentos, com alerta am
casos de desenquadramento;

iy Rentabiidade individual & comparalva - benchmarks - dag aplicagies financelras de forma a identificar aguelas
com desampenho insatzfatério;

iy Marcaciio 2 Mercado da cartsirs de Tilulos Poblicos Federais permitinds & visuslizacio de oporfunidsdes de

COMpra & venda;

K} Concentragao das investimentes por instituizao financeirs,

I} Taxa de adminstragao por fundo de investimentoa, possibilitando anskse compearativa;
mj Quanfidade de cotistas por fundo de investmento que compde a carteirs:

n) Fentabilidade da careira apés as movimentaches menszis, digponibiizada mensalmeants @ cumulatvamenta no
decorrer do ano em exercicle, comparalivaments a mela atuanal e

o) Grafico comparativo de rentabilidade & necos dos fundos de investmenios;

pl Diigerciz sobre os lastros ralativos aos tilulss ou papéls incluides em operages estruturadas adquindas por melo
de wveiculos de inveshimenios;

q) Acompanhamenio sistematico da situagado patrimenial; fiscal, comercial e juridica das instiluicbes investidas e do
desempenho dos papeis por elas emitidos,

Os pareceres avaliatives emitidos pelo Comité de Investimenios deverdo aprasentar no minimeo o plano de agdo com
o cronograma dzs atividaces a zerem dezempenhadas relafives & gestho dos recursos. Com a emizsfo dos
pareceras avaliativos a a sisboracio do plans de acho, o mesme deverd ser aprovado pelo drgdo deliberativa,



13 PLANO DE CONTINGENCIA

O Plange de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela Resolucan CMN n° 3.522/2010, em seu
Art. 4%, incigo VI, ou sefa, entends-se por "contingéncia® no Ambito desta Politica de Investimentes a excessiva
exposicdo a riscos ou potenciais perdas dos recursos.

Com a identificagio clara das contingénciag chegamos ac desanvolvimento do plano ne processs dos investimentos,
que abrange ndo somente a Dirgloria Execuliva, como o Comitd da investimenios e o Consefno Dellbarativo,

13.1 EXPOSICAD A RISCOD

Entende-se como Exposicac a Risco o8 investmentos que direcionam a carteirs de investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA pars o ndo cumprimento dos limites, resuisitos e
rarmas esfabalecidos sos RPPS,

O nSo cumprimento dos limites, requisitos & normas estabelecidos, podem ser classificados como sendo;
1 Desenguadramenta da Carleirg de Investimentos;
2  Desenquadramento do Fundo oe Investimento;
3  Desenquadramento da Paolitica de Investimentos:
< NMovimentagies Financeiras ndc aulonzadas,

Cago identificado o nao cumprimants dos fens descrlos, ficam os responsavels pelos invesbimentos, devidameanta
definicdes nesta Politica de Investimentos, obrigados &



Contingéncias

Medidas

Resolugio

1. Desenquadramento da Carteira de
Investimeanios

8) Apuracio das
acompanhado de retatdrio;

Calsas

B Identificecdo dos envolvidos a
contar 40 iNicio do processo;

c} Estudo Tacneo com & viabilidade
para o enquadramento,

Curto, Médio a Longo Prazo

2. Desenquadramanto do Fundo de
Irmeasdirmanio

aj Apuragio das
geompaniado de relatdrio;

GAuSES

b} ldentificacdio dos emvolvidos a
contar do inicio do processa;

o) Estude Téonloo com a viabiidade
para g anguadrameants,

Curto, Medko & Longo Prazo

3. Desenguadramanto da Politca de
Investimentos

a) ApUragas das
acomparhado de relatdrio;

CALEAE

b} ldentificacdo dos envohidos a
contar 4o inicio do processa;

£) Estudo Técnico com a viabiidade
para 0 anquadrameanto

Curto, Médio & Longo Praza

A, Movimentagie:s Financeiras ndo
autgrizadas

a) Apuragan das
acompanhado de relatong;

CRUSES

b} Mentificacio dos envolvidos a
cantar do inicio do processo;

¢ Estude Téenico com a viablidade
para resolugao,

d} Apdes & Madidas, 88 necessarias,
judicizis para a Tesponsabilzacio
dOg responsaveis,

Curto, Médio e Longe Prazo




13.2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS

Entende como potencias perdas dos recursos of volumes axpressnos provenientes de fundos de investimentos
dirstaments airelades aos riscos de mercado, cradito & iguides,

Contingéncias Medidas Resolugio
1. Potancisis perdas de recursos &) Apuracao das causes | Curto, Médio & Longo Prazo
acompanhado de refaboric;

b) ldentificec8o dos envolvidos a
contar do inisio do processo;

¢} Estudo Tacnico com a viabilidadse
administraliva, firancera ¢ se for o
caso, juridica,

14 CONTROLES INTERNOS

Anfes de gqualguer aplicegdo, resgate ou movimentapies financeras ocorridas na carteira de investimentos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA | o5 responsdveis pels gestio dos
recursos deverso segulr iodos os principios & direlnizes envolvidos nos processos de aplicegao dos investimentos,

Todos os ativas & valores mobligrios adquindes pelo RPPS deverdo ser registrados nos Sistermas de Liquidacso e
Custodia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensacio autorizadas pela CWML

JAs operaches resiizadas no mercado secundarnio (compra’venda de tiules publicos) deverfo ser realizadas straves
ge plataforma eletrdnica autorizada, Sisbex da BMAF e Caliphet da Cetip que |4 atendem aos pré-requisitos para
oferecer as rodas de negociacio nos moldes exigldos pelo Tesouro Macional 2 pele Banco Central. O RPPS deverd
ginda, realizer ¢ acompanhamento de prages & taxas praticados em tais operagies e compard-dos a0z precos o taxas
utilzados coma referéncla de mercado (ANEBIMA).

0 acompanfamento mensal do desempenho da carleira de mvestimentos em relagSo a Mets Atuarial definida,
gerantird agies e medidas no curto & medio prazo no equacionamento de quaisquer disforpdes decomentes dos

riscoe a els atrelados.

Com base nas delerminacdes da Portarla MPS n® 170, de 26 de abril de 2012, alterads pela Portaria MPS n® 440, de
0% da oulubra de 2013, fol insfituido o Comilé de Investimenios fravés do Ale Nomativo Decrefo n® 33 de
190472017, revogado & substituide pele Decreto n® 207 de 02/09/2019 com a finalidsde minima de parlicipar no
Processo decsino quanto 3 formulacdo @ execucdo da Polltica de Investimentos,

N



Entende-se como participacdo no processo decisdnio quanto & formulagdo @ execugdo da Politica de Investimentos &
abrangéncia de:

a) garasnti o cemprimento da legisiacio o da Poiiica de Investimentos:

b} avaliar a convenstneia & adequacio dos Investimentos,

g} monltorar o grau de rscoe dos investimentos,

d) observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido pala entidade,
8] garantr 2 §estao elica e ransparants 9o recursos;

fi garaniir 3 execugio ¢os processos internos voltados para investimentos,

g) instaurar sindicancia no ambito dos recursos de assim houver @ necessidade;

h) garanti a execugdo, o cumprimanto & acompanhamento do Credenciamento da instituigbes Financeiras;

i} geranfir que alocagdo estratégica dos recursos estejam em consondnea com 08 estudes benloos gue nartearam o
equitbrio afuarial 2 ingnceiro dos recursos

I} qualguer oulra atividade relacionada dirstarmenie 8 invesiimentos.

Todo o acompanhamentio promovide pelo Comilé de Investimentos serd designado em formato de relatério, sendo
disponibdlizade para apreciagao, andlize, contestacdo @ aprovagdo por pare do Consetho de Deliberacdo. Sua
perodicidade se adequada ac porte do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DDS SERVIDORES DE
TLONTENDA

05 relaborios supracitados serdo mantidos 2 colocades & disposicEo da Secreldria ds Previdencia Social - SPREY,
Tabunel de Contas oo Estado, Conselho Fiscale demai Grgaos Ascalizadores e inferessados.

15 DISPOSIGOES GERAIS

A presents Politics de Investimentos poders ser revizta no curso de sua execugdo g devers ser mondtorada no curto
prazo, a contar da dala de sua aprovacac plo Srgan supenor competente do RPFS, sendo que o prezo de validade
compresndara o anc de 2020,

Reunifes asxfraordindrias junto a0 Comitd de Hvestiimeantas e postadiormenta com Consathe Delibarative do RPPS,
seréo realizadas sempre que houver necessidade de ajustes nesta Politica de Investimenios perante o
compotamenteiconjuntura do marcado, quando e aprasentar o inlefesse da presenvando dos ativas Tinanceiros alou
com visias a sdequands 2 nove ladislscdo. J'h*



O ralztorio da Politca da Investimentos & suas possiveis revisies, 8 documentagio que os fundamenta. bem como

as aprovagdes exigidas permanecerio a dizposicdo dos Orgdos de acompanhamento, supennsio e fiscalizacds pelo
prazo de 10 (dez) anos,

Deverao estar cerificados os responsdveis pelo acompanhamenio & operacionalizagdo dos investimentos do RPPS,
afraves de exame de certificacio crpanizade por entidade autdnoma de reconhecda capacidade tbonica & difusan no
mercado bragileiro de capitals, cujo conteddo abrangersd, ne minimo, & contido no anexo a Porana MPAS ® 512, de
24 de agosto de 2011,

A comprovacds de hebilitacio ocorrera mediante o preenchimentos dos campos especificos coastardes do
Demonsirativo da Politica de Investimentos - DPIN & do Demonstrativo de Aplicagies e investimentos dos Recursos -
DAIR.

Ag Instifuicfes Fingnoeiras que operem & gue vanham a operar com ¢ RPPS poderdo, a tilulo institucional, olerec.
apoio Eonico alfravés de cursos, semindrios & workshaps ministrados por proflssionals de mercado efou funciongrics
des Institvictes para capscitacdo de servidores @ membros dos drgBos colsgiados do RPPS; bem como,
contraprestacie de servigos e projetos de inlcativa do RPPS, sem que haja dnus ou compromisso vinculados 2os
produtos de investimenios.

Casos omeesos nesta Polltica de Investimentos remetam-2e 4 Resalucio CMN n* 382202010 & suas siteraches, & 8
Fortaris MFS n® 518, de 24 de sgosto de 2011 & lambém slteragies ¢ demais normativas parinentes aos Regimes
Froprios de Previdenciz Soclal,

E parte integrante desta Polilica da investimentos. a copa da Ata do Comité de Investimentos gus & participante do
processo decisdno quanto & sua formulagio @ a cpia da Ata do drgo superior compeiente que aprova o presenis
instrerments, devidamente assinada por seus mambros,

Este documento devers ser assinado;

[k ot et Bodlla B = |rvestimeantos em astendimento ao
§ 4° do art, 1° da Portasia n® 5189, de 24 de ag-:ust-n-ﬂe 2014, CRC/PR 054834108
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