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1 INTRODUCAO

Atendendo a ResolugZo do Conselho Monetario Nacional - CMN n® 4.963, de 25 de novembro de 2021, (doravante
dencminada simplesmente "Resolucdo CMN n® 4.863/2021"), o Comité de Investimentos e a Diretoria Executiva do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA, apresenta sua Politica de
Investimentos para o exercicio de 2022 devidamente analisada e aprovada per seu érgéo superior de deliberagao,

A Politica de Investimentos representa uma formalidade legal gue fundamenta e norteia todos os processos de tomadsa
de decisdo relativo 4 aplicagao e gestao dos recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS, empregada
comao ferramenta de gestao necessaria para garantir o equilibrio econémica, financeire e atuarial.

Os funcamentos para a elaboragao da presente Politica de Investimentos estao centrados nos critérios legais e
tecnicog, esies de grande relevancia. Ressalta-se que serao observados, para que se trabalhe com parametros solidos
quanto a tomada de decisdes, a andlise do fluxo d= caixa atuarial, levando-se em consideragio as reservas técnicas
atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

2 OBJETIVO

A Politica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA tem
soma objetivo estabelecer as regras, os procedimantos e os controles a serem instituidos relativos as aplicacées e
gestao dos recursos garanfidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do Regime, visando ndo somente
atingir a meta de rentabilidade definida a partir o calculo feita na apuracéo do valor esperado da rentabilidade futura da
careira da investimentos, mas tambem garantir a manutengan do equilfbric econémico, financeiro e atuarial, tendo
sempre presentes os principios da boa governanga, da seguranca, rentabiidade, solvéncia, liguidez, motivagao,
adequacao a natureza de suas obrigagdes & transparéncia.

Complementarmente, a Politica de Investimentos zela pela diligéncia na conducio dos processaos internos relativos a
tomada de deciséo quanto as aplicagbes dos recursos, buscando & alocacio dos seus recursos em Instituicdes
Financeiras gue possuam, dentre outras, as seguinles caracteristicas: padrio ético de conduta, solidez patrimonial,
historico e experiéncia positiva, com reputacao considerada ilibada no exercicio da atividade de administracac
e gestao de grandes volumes de recursos e em ativos com adequada relagao risco X retorno.

Para seu cumprimento, a Politica de |nvestimentos apresenta os critérios quanto ac plano de contingéncia, os
paramelios, as metodelogias, os critérios, as modalidades e os limites legais e operacionais, buscando a mais
adequada gestdo e alocaga@o dos seus recursos, visando minimamente o atendimento aos raquisitos da Resolucao
CMN n® 4.963/2021,
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3 PERFIL DE INVESTIDOR

Segundo o disposte na Instrucgo CVM n® 554/2014 e Portaria MPS n® 30072015 e alteragoes, fica definido que os
Regimes Praprios tde Previdéncia Social classificados como Investidores Qualificades deverdo apresentar
cumulativamente: '

aj Certificado de Regularidade Previdenciario - CRP vigente na data da realizagao de cada aplicagao exclusiva para tal
categoria de investidor,

b) Possua recursos aplicados comprovados por meio do Demonstrative das AplicagSes e Investimentos dos Recursos
- DAIR, o montante igual ou superior a2 R$ 10.000 000,00 {dez milhdes de reais);

¢} Comprove a efeliva formalizag&c e funcionamenio do Comiité de Investimenios e

d) Tenha aderico ao Programa de Certificazdo Instiucional Pro-Gestio e obtido a certificacao instityucional em um das
niveis de aderéncia

Para obter a classificacdo de Investidor Profissional, o Regime Préprio de Previdéncia Social fica obrigado a cemprovar
as mesmas condigCes cumulativas descritas acima, tendo o item "d" 2 seguinte descricdo; "tenha aderido ao Programa
de Certificacao Insttucional Pre-Gestao e obtido a certificac@o institucional Nivel IV de adesaag”,

Para a identificagao do Perfil de Investidor do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE
CONTENDA, consideramos as seguintes informagoes:

ANALISE DO PERFIL DE INVESTIDOR
Patriménio Liquide sob gestao (R$) - 32.429.025,55
Certificado de Regularidade Previdenciario — CRP valida ate 16/08/2022
Comité de Investimentos — Criado em 19/01/2017 (pelo Decreto 33/2017). Decreto em vigor n° 207/2019.
Nivel de Aderéncia ao Pro-Gestio — NAO SE APLICA

Vencimento da Certificagao — NAD SE APLICA

01 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA no momento da elaboragao e
aprovacdo da dessa Politica de Investimentos esta classificado como Investidor Comunm.

Ma obtencdo da Certificagio institucional Pro-Gestao, a classificacdo de Investidor mudara automaticamente, nao
sendo o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA prejudicando quanto aos
processos e procedimentos internos e de canirole. ‘/f

3 \
Fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SCCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA cendicionado ao prazo de 6 A
(sessenta) dias para revisdo e adequag3o da Politica de Investimentos em atendimente 2 nava classificacao
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4 ESTRUTURA DE GESTAO

De acordo com as hipolases previsias na Resolugao TN n® 4.963/2027, a gesiao das aplicagtes dos recursos podera
ser realizada por meio de gestao prapria, terceirizada ou mista.

Fara a vigéncia dssta Politica de Investimentos, a gestéul das aplicagtes dos recursos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA, sera propria.

4.1 GESTAO PROPRIA

A adogao deste modelo significa que a totalidade dos recursos ficara sob a gestdo e responsabilidade do INSTITUTO
DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA & dos colaboradores diretamente envolvidos no
processo de Gestdo dos Recursos ou Investimentos.

A gestdo das aplicacdes dos recursos contara com profissicnais qualificados e certificados por entidade de certificag8o
recenhecida pelo Ministéric do Trabalho e Previdércia, através da Secretéria de Previdéncia Social, conforme exigido
na Portaria MPS n° 519/2011, '

Os responsaveis pela gestao da Unidade Gestora do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE
CONTENDA, tém como uma das principals objetividades a continua busca pela ciéncia do conhecimento tecnico,
exercendo suas atividades com boa fé, legalidade e diligéncia; zelando por elevados padrbes éticos, adotando
as boas praticas de gestdo previdenciaria no ambito do Pré-Gestéo, que visem garantir o cumprimento de suas
obrigagbes,

Entende-se por responsaveis nela gestdo das aplicacdes e recursos de INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES DE CONTENDA, as pessoas que participam do processo de analise, avaliagao, gerenciamente,
assessoramento & decisarico, bermn como os participantes do mercado de titulo e valores mobiliarios no que se refers a
distnbuicdo, intermediagdo e administragéec des investimenios,

A responsabilidade de cada agente envolvido no processo de anglise, avaliagdo, gerenciamento, assessoramento e
decisorio sobre a gestao das aplicactes dos recursas, foram definidos e estao disponivais nas politicas do INSTITUTO
DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA instituidos como REGRAS, PROCEDIMENTOS E
CONTROLES INTERMNOS

Todo o processo de cumprimento da Politica de Investimentos e outras diretrizes legais, que envolvam os agentes
descrimnados ecima, lerao suas agdes deliberadas e fiscalizadas pelos conselhos competentes e pelo contrele interno,

4.2 ORGAQS DE EXECUGAD

Os recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA, visam a conslituicao

das reservas garanlideras dos beneficios e devemn ser manlidos e controlados de forma segregada dos recursos do "
ante federabivo e geridos, em conformidade com esia Politica de Investimentos e com os critérios para credenciamento A
das Instituicdes Financeiras e contratagdo de prestadores de servicos. [;‘170
Compets ao Comilé de Investimenlos a formulag@o e execugao da Politica de Investimento juntamente com a DIrE:t:::-ria*;l
Executiva & Gestor dos Recursos, que devem submeté-la para aprovagdo do Conselho Deliberative e fiscalizacan do

Coenselho Fiscal, drgéos superiores de competéncia do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES

DE CONTENDA. "!, )
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A estrutura definida através da Lei N° 794/2000 alterada pela Lei n® 974/2005, garante a demonstragao da Segregacao
de Atividades adotadas pelos ¢rgdos de execugdo, estande em linha com as boas praticas de gestao para uma boa
governanca previdenciaria.

Em casos de Conflitos de Interesse entre os membros integrantes do Comité de Investimentos. Diretoria Executiva &
Censelhos, & parlicipagée do conflitante como volo de qualidade sera impedida efou anulada, sendo devidaments
registrado em afa de reunido.

N&o fica excluida a possibilidade da participagio de um Consultor de Valores Mabilidrios no fermnecimento de "minuta’
da Politica de Investimentos e propostas de revisdo para apreciacdo do Gestor dos Recursos, Comité de Investimentos
g Diretoria Executiva

4.3 CONSULTORIA DE VALORES MOBILIARIOS

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA tem a prerrogativa da contratagao de
empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios, de acordo com os critérios estabelecidos na Resclugdo CMN n®
4.663/2021, Portaria n” 519/2011 com suas slteracdes e Resolugdo CVM n® 19/2021, nz prestagdo dos servicos de
orientagao, recomendacao 2 aconselhamento, sobre invesiimentos no mercado de valores mebiliarios, cuja adogdo &
de unica € exclusiva responsabiidade do INSTITUTO DE PREVIDENGIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE
CONTENDA.

Para a efetiva contratagio da empresa de Consultoria de Valores Mohiliarios, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA
SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA devera realizar diligéncia e avaliacdo quanto ac perfil dos interessados,
considerando no minima os critérios definidos abaixo:

8) Que z prestagdo dos servigos de orientagao, recomendacdo e aconselhamento seja de forma profissional, sobre
investimentos no mercado de valores mebiliarios;

b) Que a prestacdo dos servicos seja independente e individualizada, cuja adocao e implementacao das orentacies.
recomendagfes e aconselhamentos sejam exclusivas do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
DE CONTENDA,;

c) Que 3 prestacio de servigos de orientacao, recomendacio e aconselhamento abranjam no minimo os temas sobre:
(i} classes de alivos e valores mobiliarios, (i) titulos e valores mobiliarios especificos, (i) Instituicdes Financeiras no
ambito do mercado de valores mobiliarios e (iv} investimentos no mercado de valores mobiliarios em todes os aspectos;

dj As informacdes disponibilizadas pelo consultor de valores mobiliarios sejam verdadeiras, completas, consistentes e
nao induzir o investidor a arro, escritas em linguagem simples, clara, objetiva & concisa;

e) Que apresente em confratc social um Consullor de Valores Maobiliarios como responsavel pelas atividades da

Consultoria de Valores Mobiliarios: qﬁq‘

J
fy Que epresents em contrato social um Compliance Officer como responsavel pela implementagao e cumprimento de
regras, procedimentos e controles internos e das normas estabelecidas pela Resoluggo CYM n® 19/2021;

g) Que mantenha pagina na rede mundial de computadores na forma de consulta pdolica, as seguintes informacoes
atualizadas: {i) formulario dz referéncia; (i) cédigo de ética, de modo a concretizar os deveres do consultor de valores
mobiliarios; (i) a adogao de regras, procedimentos e descrigao dos controles internos e (iv) a adogao de palitica de
negociagio de valores mohbiliarios por administradares, empregados, colaboradores e pela prapna emp!e::a i\
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hy Que apresentem em seu guadro de colaboradores no minimao um Econaomista devidamente registrado no Conselho
Regional de Econcmia - CORECON,;

i} Que os prefissionais e consultores gue atuam dirslamente nas atividades de arienlagdo, recomendacio e
aconselhamento comprovem experiéncia profissional em atividades diretamerte relacionadas 4 consulioriz da valores
mobiliarios, gestdo de recursos de terceiros ou analise de valores mobiliarios;

j} Que os profissonais € consullores gue aluam direiamente nas atividades de orientagao, recomendagao e
aconselhamento comprovem possuirem ne minimo as certificagbes ANBIMA CEA e CGA e o registro de Consultor de
Walores Mobilizrios pessoa fisica.

Mao serdo considerados aptos os prestadores de servigos que atuem exclusivamente com as atividades:

a) Como planejaderes financeiros, cuja atuagao circunscreva-se, denfre outros servigos, ao planejamento sucessorio,
produtos de previdéncia e administraggo de finangas em geral de seus clientes e gue nao envolvam a orientagéo,
recomendacao ou aconselhamento,

b) Que promovam a elaboracdo de relatérios gerenciais ou de controle que objetivem, dentre cutros, retratar a
rentabilidade. composicdo e enquadramento de uma carteira de investimento & luz de politicas de investimento,
reguiamentos ou da requlamentagio especifica incidante sobre determinado tipo de clients;

¢) Como cansultores especializades que n3o atuem nos mercados de valores mobiliarios, tais como aqueles previstos
nas regulamentagies especificas sobre fundos de investimentc em direitos creditdrios e fundos de investimento
imabiliario g

d) Gonsulteres de Valores Mabiligrios que atuam dirstamente na estruturagéo, originacac, gestéo, administracao e

disiribuicdec de produtos de investimentos que sejam objeto de orientagdo, recomendacdo e aconselhamento 20s seus
clientes.

Sera admitido que o Consultor de Valores Mobilirios contratado e as entidades integrantes do sistema de distribuic3o
de valores mobiliarios & o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA em comum
acordo, estabelegam canais de comunicagac e ferramentas que permitam conferir maior agilidade e seguranca a
implementagac das orieniagdes, recomendagdes e aconselhamentos na execugio de ordens

N&o serfo aceitas ferramentas farnecidas ou disponibilizadas peles integrantes do sistema de distnbuicao de valores
mabilidrios, mesmo que de forma gratuita, ndo gerando assim Conflito de Interesse ou a indugao a erros por parte do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA.

5 META DE RENTABILIDADE /

i

A Portaria MF n® 464, de 19 de novembro de 2018, que estabelece as normas aplicaveis as avaliagies atuariais dds
Regimes Proprio de Previdéncia Social, determina gue a taxa atuarial de jures a ser utilizada nas Avaliagbes Atuariais
seja o menor percentual dentre o valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA e a taxa de juros parametro cujo ponto
da Estrutura 2 Termo da Taxa de Juros Media seja o mais proximo & duragao do passivo.

A taxa de desconto, também canhacida como meta atuarial, e ulilzada no calcule das avaliacfes atuarias para trazer
o valor presenta de todos os compromissos do plano de beneficios na linha de tempo e que determina assim o quanto
de patrimonio o Regime Proprio de Previdéncia Sccial devera possuir para manter o equilibrig atuarial.
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Esse equilibrio somente sera possivel de se obter caso os recursos sejam remunerados, no minimo, por uma texa igual
ou superior. Do conirario, se & taxa que remunera 0s recursos passe a ser inferior a texa utilizada no célculo atuarial,
o plano de beneficic se tornaré insclvente, comprometendo o pagamento futuro dos beneficios.

Considerando a exposicao da carteira & seus investimentos, as projecées dos indicadores de desempenho dos retornos
sobre esses mesmos investimentos, o valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores
do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA conhecida como META DE
RENTABILIDADE &de (IPCA) + 4,87% (quatro virgula oitenta e sete porcento)

Aindz assim, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA no exercicio de sua
execucdo, atraves de estudos técnicos, promovera o acompanhamento das duas taxas (meta de rentabilidade e taxa
de desconto ou atuarial) para gue seja evidenciade, no longo prazo, qual proporcionava a melhaor situacdo financeira
atuarial para o plano de beneficios pravidenciarnos.

6 CENARIO ECONOMICO

RESUMO GERAL .

O Ihovespa, principal indice aciondrin da mercarn, apresentou alta acumulada de 1.3% na primeira semana de
novembro, o indice veio de um historico de acumuladas quedas.

Tivemos tambeém, a divulgacéc da ata do Copom, onde foi apresentado de forma bem clara, as preocupacfes em
relagao as expectativas inflacionarias, & qus de certa maneira, pedem gerar um alte custe para a eccnomia de longo
prazo.

Alnda na grimeira semana, livernos uma baixa volatilidade no mercado dameéstico, tendo em vista o desenrolar do PEC
dos precatorios, aleém do Ibovespa registrar uma alta acumulada de 1,44% na semana.

Qutro ponto sobre a PEC dos precatorios, foi a liberagao de cerca de R$ 90 bilhndes no orgamento, auxiliando a
wiabilizagao do Auxilio Brasil com o valor de R$ 400. A reagao do mercado foi positiva, pois apesar da medida
representar um furo no teto dos gastos representa contrale por parte do governo.

Também tivemos a divuigacao do IPCA de outubro gque avancou para 1,25% registrando uma alta acumulando 10,67%
em 12 meses.

Ao decorrer do mes, devido 2 PEC dos precatorios, o mercado apresentou bastante volatilidade, onde o lbovespa
apresentou um fechamento semanal de -3,10%,

Ainda assim, no dltimo pregdo tivemoes um alivio referente tamhém a PEC dos precatérios na possival discussso do
iatiamento da PEC, onde poderia ser apravade parte do texto agors, que auxiliaria a aprovacao da parle requlatonia do
Auxilio Brasil e a segunda parte poderia ser revisada & aprevada posteriormente.

l"/

INTERNACIONAL ,:)//)

Em novemnbro, surgiram os primeiros casos de nova cepa, conhecida como Omicrdn, trazendo consigo bastante
volatilidade dos mercados, Os mercados globais nas ultimas semanas do mes, fecharam em gueda, devido ao medo
de novas medidas rastritivas relacionadas & nova capa. i ‘\\, '
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Mos Estadas Unidos, a reuniao realizada pelo FED se mostrou em linha com a5 expaciativas de mercado, anunciando
0 inicio do Tapering, que seria a redugéo da compra de titulos, impactando a liquidez global, e influenciando os ativos
de risco

Tamboem nos Estados Unidos, foi divulgada a maior alta ce inflacdo desde 1980, o indice de pregos ao consumidor
acumulou em 12 meses 6,2%

O presidente americano Biden, nomeou Jerone Fowell para o seu segundo mandato come presidente do FED. ©
presidente americano decidiu renovar seu mandato apesar da pressio da ala esquerda de seu Partide Democrata, que
preferia um candidato mais proximo de suas ideias.

MNa China, os dados de vendas do varejo divulgados na segunda do meés de novembro, surpregnderam positivamente,
com uma alta de 3,5% em outubro,

Entretanto, os investidores seguem em alerta devido a economia chinesa ter sido afetada pela crise do setor imobiliarie
e crise energetica que tem afetado a atividade industrial. ;

Tambem na China, 2 inflagac ac produtor, que mede o cuslo dos pradules vendidos as empresas, baleu um nove
recorde em oulubro, atingindo 13,5% em doses meses.

Em contrapartida o Indise de Pregos ao Consumidor, que mensura 2 variacio de preco de determinados produtos da
China, ragistrou uma aceleracdo de 0 7% para 1,5%

Ja em relagio a Evergrands, tivemos seus efeitos controlados pela China, que conseguiu praticamente anular o risco
de calote da gigante da construgzo

No mercado internacional, em agenda global enfraquecida, os investidores estiveram atentos as declaragbes dos
presidentes dos Bancos Centrais, acerca da condugdo da politica menetaria e tambem agregando mais volatilidade
nos mercados.

QO indicador de sentimento ecendmico da Comissao Europeia cail a 117,5 pontos em novembro. Em outubro esse
indicador era de 118,68 para 0s 12 paises que usam o guro,

Ma indistria. o senlimento teve leve queda a 14,1 em novembro, de 14,2 em cutubro. Para os servigos, o seniimento
subiu a 18 4 de 18,0. A expectativa do merzado era de gue ambos recuassem

Os principais setores que apresentaram melhora, foram os setores do varejo e da construgdo. Apesar da melhora nos
setores. o sentimento econdmico caiu dois pontos entre os consumidores, indo de 6.8 para -4 8.

Ma Alemanha, maior economia da Europa, vimos sua inflagao ao consumidor atingir 4,5%, maior patamar desde 1983,

Mas (ltimas semanas do més, A Europa veltou a ser o grande epicentra da variante Omicron, 'endo a Alemanha como
amais afetada, onde discutiu-se bastante os temas relacionados a lockdown € medidas restritivas.

ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA

A taxa de desemprego no Brasil caiu para 12,6% no 3° frimestre do ano. Essa ¢ a primeira vez desde o frimestre
terminado em abril de 2020 em que a taxa de desemprago fica abaixo de 13%. f"
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Evolugao da taxa de desemprego
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As maiores taxas de desemprego foram registradas em Pernambueo (18,3%), Bahia (18 7%), Amapa (17,5%) e Alagoas

117.1%). J& as menores, em Santa Catarina (5,3%), Mate Grosso (66%), Mato Grosso do Sul (7,6%) e Ronddnia
i7,B%).

Apesar da queda do desemprege, o rendimentc dos brasileiros caiu pelo 4° trimestre seguido, afetado pela geracio de
vagas precarias e pressionado também pela inflagio nas alturas, que passou de 10% no acumulade em 12 meses.

Rendimento medio real encolhe
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A balanca comercial registrou daficit de USE 1 307 bilhdo em novembro deste ano, o que significa que as importagées

stiperaram as exportaciies O resuliado representa o primaira saldo negativo do ano. : ‘u}r . ‘E&\“
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No acumulado de janeirc a novembro de 2021, em comparagéo ac mesmo pericdo do ano passado, as exportagbes
cresceram 34,9% e somaram USS$ 256,10 bilhdes. Ja as importagdes cresceram 39,7% e totalizaram US$ 198,91

bilnGes.

Balanca camercial
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Apesar do déficit de novembro, a balanga comercial registrou superavit de USS 57,181 bilhdes no acumulade dos 17
primeiros meses deste ano, nove recorde para o periodo, A série histérica oficial do governo tem inicic em 1988,

O bom desempenho parcial de 2021 acontece em um ano marcade pelo crescimento dos pregos das "commodities”,
alem da alta da moeda nortg-americana, gue faz com gue ¢s produtos orasileiros se tornem mais baratos 14 fora.

INFLAGAO
O Conselho Monetario Nacional (CMM) determinou gue a mete da inflagio do anc de 2021 & de 3,75%, com margem

de telerancia de 1,5 porto percentuzl para mais ou para menos, ou seja, podendo variar de 2 25% a 525%,

Q IPCA (Indice de Precos do Consumidor Amplo) iniciou 2021 com desaceleragéo em comparagao com dezembro do
ano anterior & fechou o més com 0,25%.

Porém em fevereiro, o indice regisirou alta acima do gue se era esperade e encerrou o més com 0,88% sendo
impactado principalmente pelo aumento do preco da gasolina.

Na maioria dos meszs seguintes, o IPCA continuou registrando alta acima do que se era esperado, dado principalmente
pela elevacan dos pregos dos combustiveis, da energia elétrica e dos alimentos.

No més de outubro o indice acelerou 1,25%, sendo a malor alta para o més desde 2002. Com isso, até outubro, a
inflacao acumula alta de B,24% em 2021 e alta de 10,67% nos Oltimos 12 meses

2 relatorio "Focus” divulgado pelo Banco Central em 6 de dezembro apresenta aumento da projecao dos analistas para

o IPCA, onde consla que a eslimaliva da inflagao cficial brasilelra & alcangar 10,18%, ou seja, acima do que se era L';L“'
h Fl

egperado no comeco do ano.
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IPCA - Inflagdo mé&s a més 2021
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O INPC (Indice Nacional de Preges ao Consumidor) registrou aceleragdo em todos os meses de 2021, sendo impactade
principaimente pela alla do prego dos produtos alimenticios. Até outubre, o indice acumula alia de 8,45% em 2021 e
de 11,08% em 12 meses.

A projegdo do Indice sofreu elevacao de 8 40% para 10 04% de acordo com o Boletm Macrofiscal do Ministério da
Economia divulgado no dia 17 de novembro. Sendo assim, a expeciativa & de que o saldrio minimo possuira um
aumento maior do que foi proposto no més de agosto.

INPC - Inflagao més a més 2021
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CAMBIO E SETOR EXTERNO ﬁ@

Durante 2021 o raal apresentou grande desvalorizacio frente ao dblar durante todo o ane A moada norte americana
principal moeda utilizada erm todo o mundo para realizar transacdes, permaneceu com cotacio diaria acima de RS 5,00 '
praticamante todos os dias, .

QO relatadric de Mercado Focus divulgado pelo Banco Central no dia 8 de dezembro, apresentou que a mediana das
expectativas sdo de que o dolar fiqgue em RE 5.58 no fim de 2021, Além disso, a moeds estrangeira ja acumula ganhos
de 8 67% frente ao real somente esse ano. N :

L]

Cssa elevagio pode ser explicada pela refirada gradual dos estimulos da econcmia pelo banco central dos Estad
Unidos, o Fed (Fedaral Reserve), o que provocara uma redugdo nz liguidez dos mercados

),
O b Gk,
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PERSPECTIVA

Quanto as expectativas com relagcao ao Brasil passa por um processo de imunizacéo mais eficiente. Teremos que
acompanhar as decisbes do Bancos Centrais em relagdo a politica monetaria, que indica seguir com medidas
contracionistas, tendo em vista o plano de vacinagao em pratica, a acelera¢do da inflacdo e os estimulos que seguem
sendo despejados na economia.

Os cados indicam uma pressao persistente nes precos 2o consumidor amplo e isto pode levar o Banco Central a
ntensificar as discussdes sobre o ritmo das reformas.

Podendo se esperar mais mudancas na taxa de juros no futura praximo, como ja é adiantado no relatorio semanal do
Banco cantral

A partir disso, teremos que avaliar o andamento de reformas e em gual intensidade serd elaborada. -

A preccupagdo com o guadre fiscal, o grave endividamenio e leto de gastos, segue sendo o principal foco, devido as
recentes manckras de governo para amplia-lo.

Caso o desajuste fiscal aconteca, além de gerar desconfian¢a dos investidores estrangeiros, geraria um aumento
inesperado & brusco na taxa de juros, por esse motivo, e do risco Brasil, fato gue seria prejudicial para a o momento
atual da economia.

Situagao que o Brasil vem tentando evitar ao longo dos tltimos anos, reconquistar os investidores estrangeiros, a partir
de um quadro fiscal mais bem elaborado, uma agenda de reformas estruturais, que ocasionalmente levaria o Brasil a
um centrole maior sobre as receitas e gastes govemamentais,

Apesar de todas as osclagdes de mercado, as expectativas seguem sendo o plano de vacinagao contra a Covid- 19 e
ioda a pauta de reformea que segue sem definicdo pelo governo.

J mais recomendado para o atual momente & a8 cautela 30 assumir posicdes mais ariscadas no curto prazo. s
volatilidade nos mercacos deve se manter sem ainda a desenhar um horizonte claro em razéo principalmente pelo
nosso cenario politico.

6.1 EXPECTATIVAS DE MERCADO

Indices (Mediana Agregada) 2022 N _2023“ a g5

|Pa'_‘:;"1%] o | a iy Fie -3,0; | 3,40 f}.
IGP-M (%) 341 480

Taxa de Cambio [F5/LUS5) 257 5,440

Meta Taxa Selic (%a.a.) 11,50 B.00

inwvestimentss Direto no Pais [USS bilhdes) 57.58 53,50 © b

Divida Liguida do Setor Publico (% oo PIB| £3,00 65,20 /f ! ﬂ.
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PR (% da creseimanta) 0,50 L85

Balanca comercial {USS Bilhdes) 5h:25 53,00

hitps: v beb gov bricontentflocusffocus/R20211217 .pdf (2021.12.17)

7 ALOCAGCAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicagdo dos recurses, os rosponsaveis pela gestSo des eplicagbes dos recursos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA devem observar os limites e critérics estabslecidos
nesta Politica de Investimentos, na Resolugo CMN n® 4 963/2021 e qualquer cutro ato normativo relacionado ao tema,
emitido pelos orgaos fiscalizadores e normatizadores,

A estrategia de alocacao dos recurses para 0s proximos cinco anos, leva em consiceracio nic somente o cenario
macroecandmico coma tambem as especilicidades da estrategia definida pelo resultado da andlise do fluxo de caixa
atuarial e as projecdes uturas de d2ficit efou superavit,



Alocagio Estratégica para o exercicio de 2022
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Estratéqia de Alocagéio - Politica de
Investimento de 2022
Limite da
Segmento Tipo de Ativo Resolugdo Inf:Tn ﬁ%} Em t_:;l}a SupL::ll::[%l
CMN % ;

7% | & - Tiulos do Tesours Nacional SELIC 100,00% 0,00% 20.00% 62 00%

7% b- FI120% Tilulos TH 100,00% 15,00% 20,00% 63 00%

7" 1 ¢ - Fl Ret em Indice de RF, 100% TP 100,00% 0,00%: 0.00% 0.00%

7¢Il - Dper compromissadas em TP TN 5.00% 0.00% 0,00% 0,00%

7" 11l 2 - Fl Referenciades RF &0.00% 13,00% 20.00% 50,00%

Renda Fixa

71l b - Fl de Indicas Referenciado RF 60.00% 0.00% 01.00% 0.00%

7% IV - Renda Fixa de emizsdo bancaria 20,00% 0.00% 17.,00% 20.00%

7"\ a- Flem Direites Creditorios - sénier 5.00% 0.00% 0.00% C.00%

T*VW b- Fl Rends Fixa "Crédito Privado” 5,00% 0.00% 3,00% 500%

7*V ¢ - Fl de Debéntures Infragstrutura 5,00% 0,00% 0,00% 0D0%

Limite de Renda Fixa 100,00% 28,00% 80,00% 200,%

871 - Fl de Acoes 30,00% 8 00% 10,00% 20,00%

Renda 8 || - ETF - Indize de Agbes 30.00% 0.00% 2.00% 20.00%
B‘:rﬂﬁ\:;ag 10% 1 - Fl Multimzrcado 10,00% 200% 5,00% 10,00%

e Fil 10% 1l - Fl em Paricipagbes 5,00% 0,00% 0.00% 0,00%:

10% 11l - F Mercado de Acasso 5.00% 0.00% 0.00% 0.00%

117 - Fl Imobilidnie 5,00% 0,00% 0.00% 0 .00%

Limite de Renda Variavel, Estruturade e Fll 30,00% 10,00% 17,00% 50,00%

£° | - Renda Fixa - Divida Extema 10,00% 0.00% 0,00% 0,005,

Exterior @7 |1 - Constituides no Brasil 10,00% 0,00% Q.C0% Q.00%
9% |l - Agdes - EDR Nivel | 10.00% 0.00% 3,00% 10,00%

Limite de Investimentos no Exterior 10,00% 0,00% 3,00% 10,00%

[ Consignado J 129 - Empréstimo Consignado 5,00% | l 0.00% 0,00% 0.00%
Total da Carteira de Investimentos 3B,00% 100,00% 280,00%




Alocacao Estratégica para os préximos 5ancs
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Estrategia de Alocagao - Politica de
Investiments de 2022

Segmento Tipo de Ativo Rw':IT:;::MN Linste lobnar Limite Superior
9, {%) (%)
71 a - Titulos do Tesourg Nacional SELIC 100,00% 0,00% 62,00%
71 b - F1 100% Tilulos TN 100,00% 15,00% B3,00%
7% 1 ¢ - Fl Refem indice e RF, 100% TP 100,00% 0,00% 0.00%
7" 1l - Dper compromissadas s titulos TN 5.00% 0.00% 0.00%
7% Il & - FI Referenciades RF 50,005 13,00% 50,00%
Renda Fixa
7* 1l b - Fl de Indices Referenciado RF &0,00% 0,00% 0.00%
T IV - Renda Fixa de emissdo bancdria 20,00% 0,00% 20,00%
7*\ - Fl em Direitgs Creditérios - sénjoer 5.00% 0,00% 0.00%
7*V b - Fl Renda Fixa "Crédito Privade” 5 00% 0.00% 2.00%
7\ c- Fl de Debéntures Infraestruturs 5,00% 0.00% 0.00%
Limite de Renda Fixa 100,00% 28,00% 200,00%
8% | - Fl de Agdes 30,005 8.00% 20,00%
it 8% Il - ETF - Indica de Aghas 30,0086 0,00% 20,00%
Variavel, | 10° | - FI Muttimarcaco 10,00% 2,00% 10,00%
Estruturados | yp4 || . F| em Paricipacdes 5,00% 0,00% 0.00%
i 107 11 - FI Marcado dz Acesso 5.00% 0.00% 0.00%
117 - Fl imabiliano 5,00% 0,00% 0,00%
Limite de Renda Varidvel, Estruturado e Fli 30,00%: 10,00% 50,00%
9% | - Renda Fixa - Divida Externa 10,005 0.00% 0,00%
Exterior g* || - Constituidos ne Brasil 10,00% 0,00% 0.00%
g* Il - Agdes - BDR Nivel | 10,00% 0,00% 10,00%
Limite de Investimantos no Exterior 10,00% 0,00% 10,00%
Consignado | 12 - Emprestimo Consignado 5.00% | I 0.00% 5.00%

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA considera os limites apresentados no
resultads do estudo tecnico elaborado através das reservas técnicas aluariais e as reservas matematicas projetadas
pelo calculo atuarial o que pode exigir maior flexibilidade nos niveis de liquidez da carteira de investimentos. Foram
observados, também, a compatibilicade dos ativos investidos com os prazo e taxas das obrigagdes presentes e futuras

d0 Regime Fréprio.
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Parz a elaboracio e definicio dos limites apresentados foram considerados inclusive as anglises mercadolégicas 2 as
perspectivas. bem como a compatibilidade dos ativos investidos atualmente pelo INSTITUTO DE PREVIDEN

2
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S0OCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA com os prazos, montantes e taxas das obrigacdes atuariais presentes
e futuras.

7.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo os limites permitidos no segmento de renda fixa pela Resolugéo CMN n® 4.963/2021, o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTEMDA propde-se adotar ¢ limite de maximo de 90,00%
{noventa por cento) dos investimentos.

A negociacido da titulos publices no mercado secundério (compraivenda de titulos piblicos) obedecera ao disposto,
Art. 7° inciso |, alinza "a" da Resolugado CMN n® 4.863/2021, onde deverdo eslar registrados no Sistema Especial de
Liguidacdo e de Custédia (SELIC),

A comercializagdo dos Titulos Publices e demais Ativos Financeiros, deverdo acontecer através de plataformas
eletrdnicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pele Banco Central do Brasil ou pela Comissédo de
Valores Mabiliarios, nas suas respectivas areas de compeiéncia, admitindo-se, ainda, aquisicao em ofertas publicas do
Tesoura Nacional por intermédio dzs instituigoes regularmente habilitadas.

Na aguisicao dos Titulos Publicos Federais contabilizades pelos respectivos custos de aquisig@o, acrescides dos
rendimentos auferidos, o INSTITUTO DE PREVIDENGIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA devera cumprir
cumulativamente as exigéncias da Portaria MF n® 577, de 27 de dezembro de 2017 sende elas:

3) seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigactes presentes e futuras do RPPS:

b) sejam classificados separadamente dos ativos para negociag@o, ou seja, dagueles adquiridos com ©
propusito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da data da aquisicao;

c) seja comprovada a intencado e capacidade financeira do RPPS de manta-los em carteira ate o vencimento:
]

d) sejam atandidas as nermas de atuaria e de contabilidade aplicaveis aos RPPS, inclusive no que se refere a
obrigatoriedade de divulgacac das informacGes relativas aos titulos adquirides, ao impacto nos resultados e
aos requisitos e procedimentos, nz hipotese de alteracdo da forma de precificagac dos titulos de emissao do
Tesouro Nacional,

7.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL, INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS E FUNDOS DE
INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Em relagio aos segmentos de renda variavel, investimenios estruturados e fundos de investimentos imobilidrios, a
Resolugao CMN n® 4.953/20217 estabelece que o limite legal dos recursos slocados nos segmentos, nda poderdo
exceder cumulativamente ao mite de 30% (trinta por cento) da totzlidade dos recursos em moeda corrente.

Neste sentido, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA propde adotar como
limite maximo o percentual de 30% (lrinta por cento) da totalidade dos recursos.

228

A\



IPRECONTEMNDA

Sao considerados come investimentos estruturados sequndo Resolugao CMN n® 3822/2010, os fundos de investimento
classificados como multimercado, os fundos de investimento em paricipacbes - FIPs & os fundos de investimento
classificados como "Agles - Mercado de Acesso”

7.3 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Mo sagmento classificade come "Investimentos no Exterior’, 3 Resolugio CMN n® 4.963/2021 estabelece que o limite
legal dos recursos alocados nao podera exceder cumulativamente ao imite de 10% (dez por cento) da totalidade dos
recursos em meoeda corenie,

Nestz sentido, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA propde adotar como
limite maxima ¢ percentual de 10% (dez por cento) da totalidade dos recursos.

Deverdo ser considerades apenas os fundos de investimentos constituidos no exterior que possuam histérico de 12
(doze) meses. gque seus gestores estejam em alividade ha mais de & (cinco) anos e administrem o montante de recursos
de terceiros equivalente a US$ 5 bilhGes de ddlares na data do aporte.

7.4 EMPRESTIMO CONSIGNADOQ

Para o segmento de empréstmos a sequrados, na modalidade consignados, 2 Resclugdo CMN n® 4,983/2021
estabelecs que o limite legal de 5% (cinco por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente

Devido a complexidade na consinugao e adogac de parametros especificos de governanca para o processo de
mplantagéo da modalicade, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA proptie
adotar, neste momento, cemo limite o percentual de 0% (zero par cento) da totalidade dos recursos.

Mo processo de implantag2o da madalidade, ndo serdo considerados desenguadramentos os limites aqui definidos,
tendo o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA prazo de B0 (sessenta) dias
pars revisao e adeguacao da sua Politica de Investimentos em atendimento acs novos parametros, especificamente o
Art. 12. § 11 da Resolugéo CMN n® 4.963/2021.

7.5 LIMITES GERAIS

No acompanhamento dos limites gerais da carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES DE CONTENDA em atendimento aos limites aqui estabelecidos e da Resolugio CMN n” 4. 963/2021,
serdo censolidadas as posigdes das aplicagdes dos recursos realizades direta e indirstamente por meio de fundos de
investimentos e fundos de investimentos em cotas de fundes de investimentos. ,ﬂ"‘-"

Os Imites utilizados para investimentas em titulos e valores mobilidrios de emissao ou coobrigacdo de uma mesma
pessoag juridica serao os mesmos dispostos na Resolucao CMN n™ 4.963/2021 %
mntos fica o

N que tange ao limite geral de exposicdo por fundos de investimentos e em cotas de fundos de in
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA limitado a 20% de exﬂosrr;éﬂ [ mﬂ\&\
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excecda dada aos fundos de investimenios enquadrados no Art. 7° inciso I, alinea "b" da Resolucdo CMN n®
4.963/2021.

A exposigac do total das aplicacdes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENGIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE
CONTENDA no patriménio liquido de um mesmo fundo de investimento limitar-se ao em 15% (quinze por cenio). Para
os fundos de investimentos classificades come FIDC - Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios, Créditc Privado
s Flde Infraestrutura, a exposicao no patriménio liquido de em um mesmo funde de investimento limitar-se- a 5% (cinco
por cento).

Para os fundos de investimentos classificados como FIDC - Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios, que
fazem parte da carieira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE
CONTENDA a partir de 1° de janeiro de 2015, o Imite estabelecido no paragrafo anterior, devera ser calculade em
proporgao ao total de cotas da classe sénior e nao do total de ¢otas do fundo de investimento.

O total das aplicaghes dos recursas do INSTITUTO DF PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA
am fundos de investimento ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos de terceiros gerido

por um mesmo geslor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupe econdmico

Na obtencao da Certificagdo Inshiucional Pré-Gestdo, os limites definidos nesta Politica de Investimentcs serdo
elevados gradativamente de acorde com o nivel conquistado em consonéncia com o dispasto no art. 7°, § 7°, art. B®, §
3 e art. 10° § 2° da Resolugzo CMN n®4.963/2021

Em eventual desenquadramento dos limites agui definidos, o Comité de Investimentos juntamente com o Gestor dos
Recurscs, deverdo se ater as Politicas de Contingéncia definidas nesta Politica de Investimentos.

76 DEMAIS ENQUADRAMENTO

OINSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA considera todos os limites estipulados
nesta Politica de Investimentos & na Resoluggo CMN n° 4.963/2021, destacando especificamente:

a) Poderao ser mantidas em carteira de investimenios, por até 180 (cento e citenta) dias, as aplicagtes que passem a
ficar desenquadradas em relagéo a esta Politica de Investimentos e a Resolugio CMN n® 4.963/2021, desde que seja
comprovade que o desenquadramento fol decorrente de situacdes Involuntarias, para as quais n3o tenha dado causa,
€ quz o seu desinvestimento ocasionaria, comparativamente a sua manutengdo, maiores riscos para o atendimento
aos principios seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, mofivacdo, adequagdo a natureza de suas obrigagdes e
fransparencia,

b} Poderdo ainda ser mantidas em carteira de investimentos, até seu respectivo enserramento. os fundos de
investimantos que apresentem prazos para vencimento, resgate, caréncia ou conversio de cotas superior a 180 (cento
e oitenta) dias, eslando o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA obngado a
demonsirar a acogdo de medidas de melhoria da governanga & do controle de riscos na gestao dos recursos.

Sardo entendidos como situagdas involuntarias: 4 "} l\g
L i
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a) Entrada em vigor de alteracdes da Resolucdo vigente,

b) Resgate de cotas d2 fundos de investimento por um outro cetista, nos quais o INSTITUTO DE PREVIDENCIA
SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA ndo efetue navos aportes;

¢) Valorizaggo ou desvalorizacéo dos demais ativos financeiros e fundos de investimentos que incorparam a carleira
de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA;

d) Reorganizagé&o da estrutura do fundo de investimento em decorréncia de incorporacae, fusdo, cisdo e transformagao
ou de outras deliberacdes da assembleia geral de cofistas, apés as aplicagties realizadas pelo INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA.

e) Ocomencia de evenlos de riscos que prejudiguem a formacdo das reservas e a evolucdo do patriménio do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA ou quando decorrentes de revisao do
plano de custeio e da segregacio da massa’

f) Aplicagoes efeluadas na aquisicdo de cotas de fundo de investimento destinado exclusivamente a investidores
gualificados ou profissionais, caso o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA
deixe de atender acs criterios estabelecidos para essa categorizacdo em regulamentacdo especifica; e

g) Aplicagbes efetuadas em fundos de investimentos ou atives financeiros gque deixarem de observar os requisitos e
condigbes previstos na Resolucio CMN n® 4.8563/2021

Complementarmente @o processu de Credenciamento, somente serfo considerados apios ou enquadrados a
receberem recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA os fundos de
investimento que possuam por prestadores de servigos de gesto e administragBo de recurses, as Instituigdes
Financeiras que atendem cumulativamente as condigoes:

&) O administrador ou gestor dos recursos seja instituigdo autorizada a funcionar palo Banco Central do Brasil, obrigada
a instituir comité de auditoria e comité de riscos nos termos da requlamentacio do Conselho Manetario Nacional:

b} O administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua administragio oriundos
Regimes Proprios de Previdéncia Social e

c) O gestor & o administrador do fundo d= investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e que sejz
cansiderado pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES DE CONTENDA como de boa qualidade de gestao e ambiente de controle de investimanta.

Em aterdimento aos requisitos dispostos, deverao ser observados apenas quando da aplicagao dos recursos, podendo
os fundos de investimentos réo enquadrados nos termos acima, permanscer na carteira de investimentos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA =té seu respectivo resgate ou

vencimenlo /

Na cbtencao da Certificacdo Institucional Pro-Gestac, nao serdo considerados desenquadramentos os limites aqui
definidos, tendo o INSTITUTQ DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA prazo de 60
(sessenta) dias para revisao e adequagaoc da sua Politica de Investimentos em atendimento zos novos limites

wie

och
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7.7 VEDAGOES

O Gestor dos Recursos e o Comité de Investimento do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
DE CONTENDA deverao seguir as vedacoes estabelecidas na Resoluggo CMN n” 4.983/2021. ficando adicionalmente
vedada 2 aquisicdo de

Operagdes compromissadas lastreadas em titulos plblicos

AguisicEo de gqualguer ativo final, emitido por Instituicdes Financeiras com alta risco de crédito,

8 CONTROLE DE RISCO

As aplicagbes financeiras estdo sujeitas a incidéncia de fatores de risco que pedem afetar adversamente o seu retorno,
e consequentemente, fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA obrigado a
exercer o acompanhamenta e o controle sobre esses riscos, considerando entre sles:

Risco de Mercado - & o risco inerente a todas as modalidades de aplicagoes financeiras disponiveis no mercado
financerro, corresponde a incerteze em relagao ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de
investimento, em decorréncia de mudangas futuras nas condigoes de mercado. E o risco de variagbes, oscilagdes nas

laxas e pregos de mercado, lais coma laxa de juros, pregos de agdes e outros Indices. E ligado as oscilagdes do
mertado financeiro.

Risco de Crédito - também conhecido como risco institucienal ou de contraparte, & aquele em que ha a possibilidade
de o retorno de investimento ndo ser honrado pela instituigio que emitiu determinado titulo, na data e nas condigdes
negociadas & contratadas;

Risco de Liquidez - surge da dificuidade em se conseguir encontrar compradores potenciais de um determinada ativo
no momanto e no pre¢o desejado. Ocorre quando um ativo esté com baixe volume de negdcios e apresenta grandes
diferencas entre o preco que o comprador esta disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor geostaria
de vender (oferta de venda). Quando & necessario vender algum ativo num mercado iliquido, terde a ser dificil
conseguir realizar a venda sem sacrificar o prego do ativo negociado.

81 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

—

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA adota o V2R - Value-at-Risk para £
controle do risco de mercade, uwlilizando os seguintes parametros para o caloulo: }’?’-Lﬂ

« Modelo paramétrico;
¢ Intervalo de confianga de 95% (novenia e cinco por cento);
« Horizonte temporal de 21 dias Utels,
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Como parametra de monitoramante para controle do risco d2 mercado dos ativos que compde & carteira, os membros
do Comité de Investimentos e ¢ Gestor dos Recursos deverac observar as referéncias abaixo estabelecidas e realizar
reavaliagao destes atives sempre gue as referéncias pré-estabelecidas forem ulirapassadas.

=  Segmento de Renda Fixa: 3,97% do valor alocado neste segmeanto;
» Segmento de Renda Variavel e Estruturados: 23,42% do valor alocado neste segmento e,
s Segmento de Investimento no Exterior 23,25% do valor alocado nesse segmento

Como instrumento adicional de controle, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE
CONTENDA devera moenitarar a rentabilidade do fundo de investimanto em janelas tempaorais (meés, ano, irés meses,
seis meses, doze meses e vinte & quatre meses), verificando o alinhamento com o benchmark de cada ativo. Desvios
significativas deverdo ser avaliados pelos membres do Comité de Investimentos, que decidira pela manutengdo, au
nao, dos investimentos.

8.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Mz hipctese de aplicacdo de recursos financeiros em fundos de investimento que possuem em sua careirs de
nvestimentos stivos de crédito, subordinam-se que estes sejam emitidas por companhias abertas devidaments
Dperacionais e registrada; e que sejam de baixo risco em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco, o
que estiverem de acordo cam a tabsla abaixo:

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO RATING MINIMO
STANDARD & POORS BRER+ (perspectiva estavel)
MOODYs Baal (perspectiva estavel)
FITCH RATING BBE+ (perspectiva estavel)
AUSTIN RATING A (perspectiva estavel)
LF RATING A (perspectiva estavel)
LIBERUM RATING A (perspectiva estavel)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente registradas na Comissdo de VValores Mabiliarios
- CVM e auterizadas a operar ne Erasil. Uilizam o sistema de rating para classificar o nivel de risco das instituictes
financeiras, fundo de investimentos e dos ativos financeiros integrantes da carteira de investimentos dos fundos de
Investimentos ou demais atives financeiros. f/

I

Nas aplicactes em ativos financeires que tem-seu prazo de hquidez superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias,
2 aprovacao de alocagao dos recuisos deverd ser precedida de alestedo de compatibilidade gue comprove & analise
de evidenciagdo cuanto a cepacidade do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE \%\Q
x& -
SR

WX

9% kL?fM N

8.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ
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CONTENDA em arcar com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de suas obrigagdes atuariais, até a data
da dispenibilizagdo dos recursos investidos.

Entende-se como alestado de compatibilidade que comprova a andlise de evidenciagio quanto a capacidade em arcar
com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de suas obrigagdes atuariais, até a data da disponibilizac&o dos
recursos investidos, o estudo de ALM - Asset Liability Management.

9 ALM - ASSET LIABILITY MANAGEMENT

As aplicagdes dos recursos & sua continuidade deverdo observar a compatibilidade dos atives investidas com os prazos,
montantes e taxas das obriga¢des atuariais presentes e futuras do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES DE CONTENDA com o objetivo de mariter o equilibrio econdmico-financeira entre ativos e passivos.

Para garantr a compatbilidade, os responsaveis pelo INSTITUTC DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
DE CONTENDAX devem manter os proced mentos e controles internos fermalizados para a gestéio do risco de liquidez
das aplicagbes de forma que os recursos estejam disponiveis na data do pagamento dos beneficios e demais
obrigacdes do Regime. Deverdo inclusive realizar o acompanhamento dos fluxos de pagamentos dos ativos,
assegurando o cumprimenio dos prazos e dos montantes das obrigacées do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL
DOS SERVIDORES DE CONTENDA,

Para se fazer cumprir as obrigatoriedades descritas acima, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES DE CONTENDA buscara a adag2o da ferramenta de gestio conhecida como estudo de ALM - Asset
Liability Management.

O estudo compreende a forma pormenorizadamente da liquidez da carteira de investimentos em honrar os
compromissos presentes e futuros, proporcionado 2o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE
CONTENDA a busca pela otimizagdo da carteira de investimentos, apresentando a malhor trajetoria para o
cumprimento da meta da rentabilidade, resguardando o melhor resultado financeiro possival também no longo prazo.

O estudo de ALM - Asset Liability Management devera ser providenciado no minimo uma vez ao ano, apos o
fechamento da AvaliagZo Atuaral, sendo necessano seu acompanhamento periadico, com emissdo de Relatarios de
Acompanhamento que proporcionard as atualizagies de seus resultados em uma linha temporal nd@o SuUperior a um
semastra

Sua obrigatoriedade encontra-se previsia na Resolugao CMN n® 4.963/2021, arl, 6°, § 1%, Portaria n” 185/2015, art. 2°,

Portaria MPS n® 518/2011, art. 3° §4°; Porlaria n® 464/2018, art. 73°% Instrugdo Normativa n® 2/2018, art. 4°e Instrugso
Normativa n® 9/2018, art. 5° § 1°ac § 5°

10 POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacdes contidas nessa Politica de Investimentos & em suas possiveis revisdes deverao ser disponibilizadas
aos interessados, no prazo de 30 (trinta) dias contados de sua aprovacio, observados os critérios estabelecidos através

dos atos normativos vigentes. \ Vi
'\'lr ! o+ .";. ..'.
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A vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos |, I, Ill, IV e V, paragrafo primeiro e segundo & ainda, art, 5° da Resolugéo
CMN n® 4 963/2021, a Politica de Investimentos devera ser disponibilizada no site do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA Diario Oficial do Municipio ou em local de facil acesso e visualizagao,
sem prejuizo de oulros canais oficiais de comunicagao,

Todos & demais documentos correspondenies a analise, avalizc@o, gerenciamento, assesscramento e decisao,
deverao ser disponibilizados vie Pertar de Transparéncia de propria autoria ou na melhor qualidade de disponibilizagio
ans interessados.

1 CREDENCIAMENTO

Seguinco a Portariz MPS n® 518/2011, em seu Art 3 incisa |X, determina que antes da realizacao: de qualquer nove
aporte, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA nz figura de seu Comité de
Investimentos, devera assegurar que as Instituicdes Financeiras escolhidzas para receber as aplicagbes dos recursos
tenham sido objeto de prévio credenciamento

Complementarmente, a propria Resolugdo CMN n® 4.963/2021 em seu Art. 1°, §1°, inciso VI e §3°, determina que as
Instituigbes Financeiras escolhidas para recebsr as aplicacdes dos recursos deverZa passar pelo prévio
credenciamente. Adiciona ainda o acompanhamente e £ avaliacdo do gestor e do administradeor dos fundos de
investimanto,

Considerando todas as exigéncias, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA
através de seu Edital de Credenciamento, devera atastar o cumprimento integral todos os requisitos minimos de
credenciamenteo, inclusive:

a) atos de reqistro ou autorizacio para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou Comissao de Valores
Mobiliarios ou drgdo competents;

b) elevado padrdo eticc de conduta nas cperagdes realizadas no mercado financeiro & auséncia de restrigdes que, 2
criterio do Banco Central do Brasil, da Comissdo de Valores Mobiliarios ou d= cutros 6rgaos compelentes
desaconselhem um relscionamento sequro e

) regularidade fiscal e previdenciaria.

Quando se tratar d= fundos de investimentos, o credenciamento previsto recaira sobre a figura do seu gestor e do
administrador. Assim sendo. o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA devera
adicionar a lista acima os seguintes documentos:

a) Taermo de Analise e Atestado de Credenciamento de Administrator e Gestor de FI - Art. 217, § 2° incisos |, |l e lll, da //
Resolucao CMN n® 4.963/2021; d;f;b
o
J

b) Termo de Analise de Credenciamento e Atestado de Credenciamenio - Demais Administradores ou Gestor de FI:

c) Anexo ao Credenciamenio - Andlise de Fundo de Investimento:

. » \ AR
d} Termo de Analise do Cadastramento do Distribuidor. st
(27
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Mo processo de analise das Instiuigdes Financeiras, prestadores de servicas dos fundos de investimentos, o
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA devera analisar no minimo;

a) o histérice e experiéncia de atuagdo do gastor e do administrador do fundo de investimento e de seus controladores;

b) o volume de recursos sob sua gesto e administracdo, bem como guanto a qualificacdo do corpo técnico e
seqregacéo de atividades e

¢) aderéncia da rentabildade aos indicadoras de desempenho e riscos assumidos pelos fundos de investimentos sob
sua gesiao e administracge no periodo minimo de dois anos anteriores ao credenciamento.

Em aspectos mais abrangentes, o processo de selegao dos gesiores e administradores, deverao ser considerados 0s
aspectos gualitetivos e guantitativos, tendo como parametro de analise o minimo:

Tradicao e Credibilidade da Instituicdo - envolvende volume de recurses administrados e geridos. no Brasil e no
exterior, capacitagao profissional dos agenes envolvidos na administracdo e gestio de investimentos do fundo, que
incluem formacao académica continuada, certificagdes, reconhecimento publico etc., tempo de atuagdo e maturidade
desses agentes na atividade, regularidade da manulengac da equipe, com base na rotatividade dos profissionais & na
fempestvidade na reposigao, além de outras informacgoes relacionadas com a administragdo e gestao de investimentos
que permitam icentificar a cultura fiduciaria da inslivicdo & seu compromisso com principios de responsabilidade nos
investimentos e de governangsa,

Gestao do Risco - envolvendo gualidade e consisténcia dos processos de administracdo e gestio, em especial acs
nscos de credito - quendo aplicavel - liquidez, mercado. legal e operacional efetividade dos controles internos,
envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares e consullorias especializadas, regulardade na prestagdo de
informagdes, atuagic da area de "compliance”, capacitagdo profissional dos agentes envolvidos na administragéo e
gestao de risco do fundo, que incluem formagao académica continuada, certficagbes, reconhecimento publico etc.,
fempo de aluagao e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutencao da equipe de risco, com
base na rotatividade dos profissionais & na tempestividada na reposigéao, além de outras infoermacgdes relacionadas com
a administrac3o e gestio do risco;

Avaliacdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos - envolvendo a
carrelac3o da rentabilidade com seus objetivos e a consisténcia na entrega de resultados no periodo minime de dois
anos anteriores ao credanciamento.

Entende-se gue os fundos de investimentos possuem uma gestio discriciondria, na qual o gestor decide pelos
investimentos que vai realizar desde que, respeitando o requiaments do fundo de investimento e as normas aplicaveis
aos Regimes Proprios de Previdéncia Social.

Mo gue tange ao distribuidor, instituigao integrante do sistema de distribuigdo ou agente autdnomo de investimento. sua

analise e registro recara sobre o contrato para dislribuigéo e mediagace do produto ofertado e sua regularidade com a /
Comissao de Valores Mobiliarios - CWM, ]'_)C‘i.

/@ &
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11.1 PROCESSQ DE EXECUCAQ

O credenciamento se dara por meio eletronico, através do sistema eletrdnico utilizade pelo INSTITUTO DE
PREVIDENGIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA no 4mbito de controle, inclusive no gerenciamento dos
documentos e certidbes requisiiadas.

Fica definido adicionalments ccmo medida de seguranga e como critério documental para credenciamento, o relaterio
Due Diligence da ANBIWA entendidos comp "Segao UM, DOIS e TRES"

Encontra-se qualificado participar do processo seletivo qualquer Instituige Financeira administradora efou gestora de
recursos financeiros dos fundos de investimentos em gue figurarem instituicBes autorizadas a furcionar pelo Banco
Central do Brasil obrigadas & instituir comité de suditoria & comii® d2 riscos, nos termos das Fesolugoes CMN n”
3.198/2004 e n® 4. 65712017, respectivamente,

Os demais pardmetros para o credenciamento foram adotados no processo de implantacao das regras, prececimentos
e controles internos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA que visao
garantir o cumprimanto de suas obrigagOes, respeitando a Politica de Investimentos estabslecida, observados os
segmentos, limites & demais requisitos previstos estabelecidos e os parametros estabelecidos nas normas gerais de
organizacao e funcicnamento dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, em regulamentagdo da Secretaria de
Previdéncia.

11.2 VALIDADE

As andlises dos quasitos verificados nos processos de credenciamento, deverdic ser atualizados a cada 12 (doze)
masas ou sempre que houver 2 necessidade.,

12  FRECIFICAGCADO DE ATIVOS

Os principios e critérios de precificacdo para os ativos e os fundos de investimentos que compéde ou que virdo a compor
a carleira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA deverag
seguir o criterio de precificagao de marcagdo a mercado (MalM).

Poderéc ser contabilizados pelos respectivos custos de aguisicio acrescidos dos rendimentos auferidos os Titulos
Piblcos Federzais, desde que se cumpram cumulativamente as devidas exigéncias da Portara MF n° 577, de 27 de
dezembro e 2017 ja descritos anteriormente.

T

124 METODOLOGIA y{ /
12.1.1 MARCAGOES D
O processo de marcacao a mercado consiste em atribuir Um prego justo 2 um determinado ativo ou derivative. sgja
pelo preco de mercado, caso haja liguidez, ou seja, na auséncia desta, pela melhor estimativa gua o preco do ativo
teria em uma eventual negociaggo. f!{ﬁ'
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O processo de mareacio na curva consiste na contabilizagdo do valor de compra de um determinado titulo, acrescido
da variagcao da taxa de |uros, desde que a emissac do papz| seja carregada até o seu respectivo vencimento. O valor
sera atualizado dianamente, sem considerar a oscilagdes de preco auferidas no mercado,

12.2 CRITERIOS DE PRECIFICACAD
12.2.1 TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

Sao ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma de financiar a divida publica e
permitem que os investidores emprestem dinheiro para o governo, racebendo em troca ume determinada rentabilidade.
Possuem diversas caracterislicas como: liquidez diaria, bzsixo cuslo, haixissimo risco de crédito, e a solidez de uma
instituicao enorme por {ras,

Como fonte primaria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa divulgada pela ANBIMA e
a laxa de juros divulgada pelo Eanco Central, encontramos o valor do preca unitario do titulo pablico.

12.2.1.1 Marcagdo a Mercado

Através do prego unitério divulgado no extrato do custaodiante, multiplicado pela quantidade de titulos piblicos detidos
pelo regime, obtivemnos o valor a mercado do titulo pablico na carteira de investimentos. Abaixo segue formula:

Vm= Pl * QTrituio
Cnde:
Vi = Valor de Mercado
Plfyeual= Preco Unitario Atual

Qtritnios = Quantidade de Titulos em Posse do regime

12.2.1.2 Marcagdo na Curva

Como a precificagdo na curva é dada pela spropriagao natural de juros até a data de vencimento do titulo, as farmulas

i

variam ce acardo com o tipo de papel, senda; O’fk\
-

Tesouro IPCA - NTN-B w )

O Tesouro IPCA - NTN-B Principal possui fluxo de pagamento simples, ou sejg, o investidor faz a aplicacéo e resgata

o valor de face (valor investido somado 2 rentahilidade) na data de vencimentea do titule. m

WK
N B
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E um titulo pds-fixado cujo rendimento se da par uma taxa definida mais a variag&o da taxa do indice Nacional de Preco
ao Consumidor Ample em um determinado periodo,

O Velor Nominal Atualizado & calculado atraves do VNA na data de compra do titulo e da projegéo do IPCA para a data
de liguidagao, seguindo a eguacao:

VNA = VNAdara de compra * (1 + (PCAprojetads) /252
Onde.
VNA =Valor Nominal Atualizado
VNAdata de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra
{PCAprojerade = Inflagio projetada para o final do exercicio

© rendimento da aplicacdo é recebido pelo investidor ac longo do investimento, por meio do pagamento de juros
semestrais e na data de vencimento com resgate do valor de face somado ao ultimo cupom de juros.

Tesouro SELIC - LFT
O Tesouro SELIC possui fluxo de pagamento simples pos-fixado pela variag3o da taxa SELIC.

O valar projetado a ser pago pelo titulo, e o valor na data base, comgido pela taxa acumulada da SELIC ate o dia de
sompra, mais uma corregdo da taxe SELIC mela para dia da liquidagao do litulo. Sendo seu calculo;

VNA = VNAdawa de CORmPId * (1 + SELIE:?JL-E.;)”ZSE

Onde:

VNA = Valor Nominal Atualizado
VNAdata de campra = Valor Nominal Atualizado na data da compra

SELIC a0, = Inflacdo atualizada f/‘

Tesouro Prefixado - LTN =0
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ALTN & um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade & definida no momento da compra, que nao faz pagamentos
semestrais. A rentabilidade € calculada pele diferenga entre o preco de compra do titulo e seu valor nominal no
vencimento, R$ 1.000,00.

A partir da diferenca entre o prego de compra & o de venda, & possivel determinar a taxa de rendimento. Essa taxa
pode ser calculada de duas formas:

Valer de Venda
Taxa Efetivane Periade = -1+ 100
Valer de Compra

Onde:
Taxa Efetiva no Perfodo= Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagdo do Titulo Plblico na data final
Valor de Cempira= Valor de negociagie do Titule na aguisigio

Du, tendo como base um ano de 252 dias (teis;

232

Fdfﬂ?‘ de Vﬁndﬂ )u‘:n:ﬁ:au ne perigdo

Taxa Efetiva no Periodo = ( —1{+ 100

Valor de Compra

Onde:
Taxa Efetiva no Periodo=Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagao do Tiulo Publico na data final

Valar de Compra= Valor de negaciagio do Titulo na aguisicio

Tesouro Prefixado com Juros Semestrais - NTN-F

fixada e pagamento do ditimo cupom ocorre no vencimento do titule, juntamente com o resgate do valor de face

MNa NTN-F ccorre uma situacao semelhantz a NTN-B, com pagamentos semesirais de juros so que com a taxa pré- /g
A rentabilidade do Tesouro Pre-fixado com Juras Samestrais pode ser calculada sequndo a equacao:

3 (1,10)%% —1 1
Praco = Z 1.000 ¢ |——s7|+ 1000 * [———————r
=1 (1—+TIR)?: (14 TIR)3: 5 o "

Em que DUn & o nimero de dias Utsis do periodo e TIR & a rentabilidade anual do titulo. \5 @ {\
T

{

P
u_;lr’}’
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Tesouro IGPM com Juros Semestrais - NTN-C

A NTN-C tem funcionamento parecide com NTN-B, com g diferenca no indexador, pois utiliza o IGP-M ac invés de
IPCA. Atualmente, as NTN-C nao sao ofertadas no Tesoure Direte sendo apenas recomprado pelo Tesoura Nacional.

O VNA desse titulo pode ser calculado pela equacéo:

KFANA = VNAJHM e conprg (1 + .IIGPMﬂrDIPEJ{IH)NI FNz

Onde N1 representa o numero de dias corridos entre data de liquidacdo e primeiro do més atual e N2 sendo o nimero
de dias corridos entre o dia primeire do més seguinte e o primeiro mas atual,

Como metadologia final de apuragags para os Titulos Publicos que apresentam o valor nominal atuglizado, finaliza-se a
apuragao nos seguintos passos:

i) Identificagéo da cotacdo:

- 100
Cotacio = o7
(1+ Taxa):s:
Onde:

Cotacd o= é o valor unitério apresentado em um dia

Taxa = taxa de negociagdo ou compra o Titulo Piblico Federal

{if) identificagac do prego atual.

Prece = UNA [m]
100

Ondg:

Prego = valor unitario do Titulo Publico Federal

VNA = Valor Nominal Atualizado

Cotacdo = &ovalor unitario apresentado em um dia /,

12.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS 9UL

A Instruggo CVM 553 dispde sobre a constituicio, a administragao, o funcionamento e a divulgagéo de informacées %
dos fundos de investimento. ‘\:?
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O investimento em um fundo de investimento, portanto. confere dominio direto sobre fragéo ideal do patriménio dado
gue cada cotistz possui propriedade proporcional dos ativos inerentes & composicao de cada fundo, sendo interamente
responsaveal pelo 6nus ou bonus dessa propriedade.

Atraves de divulgacdo publica e oficial, calcula-se o retorno do fundo de investimentos auferindo o rendimento do
pericdo, multiplicado pelo valor atual. Abaixo segue formula:

retorne = (1 + Sawrerioe) * Rendmnde

Onde:

Retorno: valor da diferente do montanta aportadeo e o resultado final do pariodo
Saaterior: saldo inicial do investimento

Rendrunds: rendmento do fundo de investiments em um determinado pariode (em percentual)

Para auferir o valor apartado no fundo de investimenta gquanto a sua posic&o em relagdo a quantidade de cotas, calcula-
se

Vicwat = Veara ™ Gf'r'nu.-.'

Onde:
Vusruai: valor atual do investimento
Venea ; valor da cota no dia

{tearas quantidade de cotas adguindas mediante aporte no fundo de investimento

Em caso de fundos de investimento imebiliarios (FIl), onde consta ac menos uma negeciacao de compra e venda no
mercado secundario através de seu ticker, esse sera calculado através do valor de mercado divulgado no site do
BM&FBOVESPA caso confrario. sera calculado a valor de cota, através de divulgado no site da Comissaoc de Valores
Mobiliarios - CWM.

[

12.2.3 TITULOS PRIVADOS J,p'x

Titulo privados s@o titulos emitidos por empresas privadas visando 2 captacdo de recursos,
\
As operacdes compromissadas lastreadas em titulos publices s&o operagdes de compra (venda) com ¢ romisso de
revenda (recompra) Na partida da operagao sao definidas a taxa de remuneracao e a data de vencimenta da operacao.
Para as opera¢des compromissadas sem liguidez diaria, @ marcagdo a mercado serd em acordo com &s taxas
praticadas pelo emissor para o prazo do titulo e, adicionalmente, um spread da natureza da opgragdo. Para as ‘\\i
!
g
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operaches compromissadas negociadas com liquidez diaria, a marcacdo a mercado sera realizada com base na taxa
de revendalrecompra na data.

Os certificados de deposito bancario (CDBs) sdo instrumentos de captacdo de recursos utilizados por instituicdes
inanceiras, 0s quais pagam ao aplicador, ac final de prazo contratado, a remuneracgéo prevista, que em geral & flutuante
ou pré-fiada, podendo ser emitidos e registrados na CETIP.

Os CDBs pre-fixados sao titulos negociados com agio/desagio em relagdo a curva de juros em reais. A marcagéo do
CDE & realizada descontando o seu valor future pela taxa pré-fixada de mercade acrescida do spread definide de
acordo com as bandas de taxas referentes ao prazo da operagao e rating do emissor.

0Os CDBs pos-fixados s3o titulos atualizados diariamente pelo CDI, ou seja. pela taxa de juros baseada na taxa madia
dos deposites interbancanos de um dia, caleulada e divulgada pela CETIP. Geralmente, o CD| é acrescido de uma taxa
ou por percentual spread contratado na data de emiss2o do papel. A marcagdo do CDE é realizada descontando o seu
valor futuro projetado pela taxa pré-fivada de mercado acrescida do spread definido de acordo com as faixas de taxas
em vigor.

12.3 FONTES PRIMARIAS DE INFORMAGOES

Como os procedimentos de marcagio a mercado sdo diarios, como narma e sempre que possivel, adotam-se pracos
e colacdes das sequintes fontes:

«  Titulos Publicos Federais e debentures: Taxas |ndicativas da ANBIMA - Associagio Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiros e de Capitais (hitps:/veww anbima.com. bript_briinformarfiazas-de-litulos-
publicos htm);

« Colas de fundos de investimentos: Comissan de Valores Mobiliarios - CVM (http://www. cvm.gov.br/);

«  Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais (https:/iwww.anbima.com br/pt_brfinformar/valor-nominal-atualizado. htm)

«  Acdes, opcoes sobre agfes liquidas e termo de agbes. BMEFBOVESPA (http:/fanww b3.com.brfpt_br/produtos-
e-servicos/negociacao/renda-variavellacoes.htm); e

+ Certificado de Depositc Bancano - CDB; CETIP (https:/fiwww.cetip.com. bri).

13 POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIAGAO

Para o acompanhamenio e avaliagdo da carteira de investimento, dos fundos de investimentos que a contemplam e s e
seus resultados adicionalmente serao adotados metodologias e critérios que atendam conjuntamente as nomativas rf?\
!

expedidas pelos drgdos reguladores /

Como forma de acompanhamento, sera obrigatorio a elaboragfo de relatorics mensais, que contemple no minimo
informagbes sobre a rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operages realizadas quanto as aplicagdes
dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SCCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA bem como a aderéncia
dazs alocagoes e dos processos decisdrios relacionados K
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O referido relatdrio mensal devera ser acompanhado de parecer dc Comité de Investimentos, que devera apresentar a
anglise dos resultados obtidos no més de referéncia, inclusive suas consideragdes e deliberacies,

O Comité de Investmentos devera apresentar no minimo o plano de agac com o cronograma das atividades a serem
desempenhadas relativas a gestio dos recursos,

Deverao fazer parte dos documentos do processo de acompanhamento e avaliagao:
a) Editorial sobre o panorama econdmico relative ao més anterior;

bj Relaléric Mensal que contém: andlise qualitativa da situacio da carteira em relagao a composicdo, rentabilidade.
enguadramentos, aderéncia & Politica de Investimentoes, riscos, analise quantitativa baseadz em dados historicos e
llusirada por comparativos grafices; cumprindo a exigéncia da Portaria MPS 819, de 24 de agoesto de 2011, Artigo 3°
Incisos V;

¢} Relatoria Trimestral que contém: andlise sobre a rentabilidade e risco das diversas modalidades de operagbes
realizadas pelo RPPS, com titulos, valares mobiliarios e demais alivos alocados nos segmenios de renda fixa, renda
varigvel, investimentos estruturados e investimentos no extaricr, cumprindeo a exigéncia da Poraria MPS 519, de 24 de
agosto de 2011, Arligo 3° Incisos V

d} Relatorio de Analise de Fundos de Investimentos classificados a ICVM 555/2014 que contém: analise de
reguiamento, enquadramento, prospecto (quanda houver) & parecer apinative;

e} Relatorio de Aralise de Fundos de Investimentos classificados como "“Estruturados” gue conigm: andlise de
requlamento, enquadramento, prospecto (quando houver) e parecer opinativo e

) Relatorio de Analise da Carteira de Investimentos com parecer cpinativo sobre estratégia tatica.

14 PLANO DE CONTINGENCIA

O Plano de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela Resolugdo CMN n® 3.922/2010 em seu
Art. 4% inciso VI, ou sejg, entende-se por "conlingéncig" no ambito desta Politica de Investimenios a excessiva
exposigao a riscos ou potenciais perdas dos recursos.

Com a «dentificagdo clara das contingéncias chegames ao desenvolvimento do planc no processo dos investmentos,
gue abrange ndc somente a Diretoria Executiva, como o Comité de Investimentos e © Conselho Deliberativo.

13.1 EXPOSIGAO A RISCOD

Entende-se como Expesigdo a Risco os investimentos gue direcionam a carteira de investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTEND A para o néo cumprimente dos limites, requisitos e norm
estabelecidos aos Regimes Préprios de Previdénciz Social.

O nan cumprimenta dos limites, requisitos e normas estabelenidos. podem ser classificados como sendo:

7 Desenguadramentc da Carleira de Investimentos, A @ %\ﬂ\
i
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£ Desenquadramenio do Fundo de Investimento;

3 Desenquadramento da Polltica de Investimanios,

4  Movimentagdes Financeiras no autorizadas:

Caso identificado © ndo cumprimento dos itens descritos, ficam os responsaveis pelos investimentos, devidamente
definidos nesta Paolitica de Investimentos, cbrigados a

Contingéncias

Medidas

Resolugao

|

1. Dessnguadramento da Carteira
de Investimenios

a) Apuragao das causas

acompanhada de relatorio;

b) ldentificagéo cos envolvidos a
contar do inicio do processo;

¢) Estudo Técnico com a viabiidade
para ¢ enguadrameanto.

Curto, Médio e Longo Prazo

2. Desenquadramenta do Fundo de
Investimento

a) Apuracao das

acampanhada de relatdrio;

CAUGAS

b} ldentificag@o dos envolvidos a
cantar do inicio do processo,

c) Estiedo Técnico com a viabilidade
para o enguadramento.

Curto, Médio e Longo Prazo

3, Desenquadramanto da Polilica de
Invezstimentos

a) Apuracio das
acompanhadao de relatorio;

Causds

b) Identificacdo dos enwolvidos a
contar de inicio do processo;

) Estudo Técnica com a viabilidade
para o enguadramento.

Curto, Medio & Longo Prazo

4. Movimentagies Financeiras no
autorizadas

a) Apuraggo das
acompanhado de relatorio,

causas

B) ldentificacgc dos envalvidos a
contar do inicio do processo;

&) Estudo Técnico com a viabilidade
para resolugao,

Curto, Medio e Longo Prazo
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d) Agdes e Medidas, se necessarias,
judiciais para a responsabilizagio
dos responsaveis.

14.2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS

Entende como potencias perdas dos recursos os volumes expressivos provenientes de fundos de investimentos
direiamente atrelados aos riscos de mercado, crédito e liquidez.

Contingéncias Medidas Resalucio

1. Potenciais perdas de recursos a) Apuragia das causas | Curio, Médio e Longo Prazo
acompanhade de relatério;

b} ldentificacdo dos envolvidos a
contar do inicio do processo;

) Estudo Técnico com a viabilidade
administrativa, financeira e se for o
caso, juridica.

15 CONTROLES INTERNOS

Antes de qualquer aplicagio, resgate ou movimentagdes financeiras ocorridas na carteira de investimentos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA, os responsaveis pela gestao dos
recursos deverao seguir todos os principios e diretrizes envolvidos nos processos de aplicagéc dos investimentos

O acompanhamente mensal do desempenho da carteira de investimentos em relagdo a Meta Rentabilidade definida,
garantira agdes e medidas no curto e medio prazo no equacionamento de quaisquer distor¢des decorrentes dos riscos /

a elg atralados. ,_)C;:a

Com base nas determinagdes da Portana MPS n® 170/2012, alterada pela Portaria MPS n® 440/2013, foi instituido o
Comité de Investimentos através do Atc Normative Decreto n® 207/2019, com a finalidade minima de participar no

processo decisorio guanto & formulacdo e execugdo da Politica de Investimentos. g}}& .
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Suas acdes sdo previamente aprovadas em Plano de Agao estipulade para o exercicio correnie e seu controle sera
promovido pelo Gestor dos Recursos e Presidente do Comité de Investimentos.

Entende-se como participagéo no processo decisério quanio a formulagao e execugac da Polltica de Investimentos a
abrangéncia de:

a) garantir o cumpnmento das normatlivas vigenltes;,

b) garantir o cumpnimenlo da Politica de Investimentos e suas revisfes;

¢} garantir 2 adequagao dos investimentos de acordo com o perfil do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES DE CONTENDA;

d) moniterar o grau de nsco dos investimenios,

e} observar que a rentabilidade dos recurscs gue eslejam ce acordo com o nivel de risco assumido;

) garantir a gesiao ética e transparente dos recursos;

g) garantir @ execucao dos processos internos vollados para area de investimentos;

h) instaurar sindicancia no ambito dos investimentos e processos de investimentos se assim houver a necessidade;

i) execuiar plano de contingéncia na ambito dos investimentos conforme definido em Politica de Investimentos se assim
houver a necessidade;

) garantir @ execugao, 0 cumprimento e acompanhamento do Credanciamento da Instituigées Financeiras;

k) garanlir gue a Alobcacao Estratégica esteja em consonancia com os estudes técnicos que nortearam o equilibrio
atuarial e financeiro e

l) gualguer cutra atividade relacionzda diretamente a area de invesiimentos,

Todo o acompanhamento promovido pelo Comité de Investimentos sera designado em formato de relatdria, sendo
disponitiizade para apreciagéo, analise, contestagcdo e aprovag@o por parte do Conselho de Deliberagio. Sua
pericdicidade se adequada ao porte do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA.,

Os rzlatorios supracitados serdo mantidos e colocados & disposicdo da Secretaria da Previdéncia Social - SPREV,
Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e demais Grgdos fiscalizadores e interessados.

16 DISPOSIGOES GERAIS

A prasente Palitica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execucio e devera ser monitorada no curto

prazo, a contar da data de sua aprovagao pelo 6rgdo superior competente do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL
DOS SERVIDORES DE CONTENDA, sendo gue o prazo de validade compreendera o ano de 2022, éﬁ

Reunides extracrdinarias junto 2o Comité de Investimentos e posteriormente com Conselho Deliberativo do INSTITUTO
DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA, serao realizadas sempre gue houver necessidade
de gjustes nesta Politica de Invastimentos perante o comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o i

interesse fa preservacao dos alivos financeiros efou com vistas a adequagio 4 nova legislacao. g
@.:-L, (W
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A Politica de Investimentos e suas possiveis revisbes; a documentac3o que os fundamanta, bem como as aprovagoes
exigidas permanecerao a disposigao dos orgdos de acompanhamento, supervisao e fiscalizagéo pelo prazo de 10 (dez)
anos

Deverac estar cerlificados os responsavels pelo acompanhamsnto & operacionalizacdo dos investimentos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA, através de exame de cerlificagao
organizado por entidade autdnoma da reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo
conteudo abrangerd no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n® 518/2011

A comprovagado da habilitacdo ocorrera mediante o preenchimento dos campos especificos constantes do
Demonstrativo ca Politica de Investmentos - DPIN e do Demonstrative de Aplicagdes e Investimentos dos Recursos -
DAIR.

As Instituicdes Financerras gue operem e que venham a aperar com o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES DE CONTENDA poderda, a titulo institucional, oferecer apoio técnico stravés de cursos, seminarios e
workshops ministrados por profissionais de mercado efou funcionarios das Institvigies para capacitacZo de servidores
e membros dos drgdos colegiados; bem como, confraprestagaoe de servigos e projetos de iniciativa do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CONTENDA, sem que haja onus ou compromisso vinculados aos
produtos de investimentos.

Casos omissos nesta Folitica de Investimentos remetem-se a Resolugao CMN n® 3.822/2010 e suas alteragdes, e 2
Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011 e também alteragées = demais normativas pertinentes aos Regimes
Proprios de Previdéncia Social.

E parte integrante desta Poilitica de Investimentos, a copia da Ata do Comité de Investimentos gue ¢ participante do
processo decisorio quanto a sua formulagéo e a copia da Ata do érgdo superior competente que aprova o presente
instrumento, devidamente assinada por seus membros e parecer técnico emitido pela consultora de investimentos que
apresenia a "Apuragdo do Valor Esperade da Rentabilidade Fulura da Carteira de Investimentos Garantidores do
RPPS, em atendimento ao Art. 26 da Portaria MF n"464/2018,

Este documento devera ser assinada:

a) pzlo representante do ente federativo,

b} pelo representante da unidade gestora do RPPS

¢} pelos responsaveis pela elaboragio. aprovacdo e execugdo desta Politica de Investimentos em atendimento ao §

4" da art. 1° da Portaria n® §19, de 24 de agosto de 2011,
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